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PTA 后市仍存部分上涨空间，整体偏强震荡

内容提要

◆8 月 PTA 期现货价格呈现先扬后抑的趋势，多空

并存下 PTA 波动率收窄。

◆供给端，8月份 PTA 进入集中性检修，PTA 供应量

出现明显下滑。

◆需求端，8 月下游需求继续改善，聚酯开工率上

涨，聚酯产量总计 478 万，PBT 产量 6.9 万吨，DOTP 产

量 9.39 万吨，折合 PTA 消费量达到 421.2 万吨。

◆利润方面，8月 PTA月均现金流盈利83.36元/吨，

环比攀升 118.69%。因 PTA 装置进入集中性检修，PTA

加工费得到一定修复。
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一、PTA 品种介绍及产业链

1.1 品种介绍及用途

PTA 是精对苯二甲酸（PureTerephthalicAcid）的英文缩写，是重要的大宗有机原料之一，其主

要用途是生产聚酯纤维(涤纶)、聚酯瓶片和聚酯薄膜，广泛用于化学纤维、轻工、电子、建筑等领域。

1.2 PTA 产业链

数据来源：卓创资讯

PTA 是石油的末端产品，其原料是对二甲苯（简称 PX），而 PX 的原料是石油。PTA 是化纤的前

端产品，其下游 97%的 PTA 应用在聚酯行业，消费排名前三位的分别是涤纶长丝、聚酯瓶片以及聚酯

切片。

二、PTA 相关价格走势回顾

2.1 PTA 相关指数走势

8 月中国 PTA 价格指数小幅攀升。卓创资讯监测数据显示，7月 30 日卓创资讯 PTA 价格指数收于

766.63 点，较上月末上涨 5.4527 点；中国化纤价格指数震荡下滑，收于 724.91 点，较上月末上涨

13.65 点。

图 1 PTA 价格指数 图 2 化纤价格指数
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数据来源：卓创资讯

2.2 PTA 华东内贸及进口货市场价格走势回顾

8 月 PTA 期现货价格呈现先扬后抑的趋势，多空并存下 PTA 波动率收窄。月初，PTA 进入集中检

修期，并且美国原油库存下降、原油攀升带动市场情绪回暖，PTA 减仓上涨。不过，国际贵金属暴跌

波及期货市场情绪，商品带动下 PTA 期价小幅回撤。随后，PTA 停车检修装置陆续进入重启阶段，伴

随着福海创、虹港石化、宁波台化以及扬子石化等装置的陆续重启，PTA 供给端出现增量，叠加月内

聚酯产销持续性不佳，给予市场支撑有限，PTA 期现货趋弱下行。下旬，供应商出货加重市场对未来

9月现货宽松的预期，且 PTA 计划内的检修出现推迟的现象，供需差预期的转变使得 PTA 尾盘跌幅有

所扩大。最终，8 月 PTA 现货价格收于 3560 元/吨，较上月环比上涨 1.10%。8 月美金船货受现货影

响小幅攀升，CFR 中国收于均价收于 438 美元/吨，较上月环比上涨 2.04%。

图 3 华东内贸 PTA 价格走势图 图 4 PTA 进口货价格走势图

数据来源：卓创资讯
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三、PTA 供需情况分析

3.1 PTA 市场供应状况分析

3.1.1 PTA 产量分析

从产量方面看，由于 8月份 PTA 进入集中性检修，PTA 供应量大幅回落，8月累计检修产能总计

1516.5 万吨（检修产能 1202.5 万吨，长停产能 314 万吨），预估 8月份国内 PTA 的产量为 418 吨，

较上月环比下滑 3.02%。

图 5 PTA 产量情况分析 图 6 PTA 产能运行率情况

数据来源：卓创资讯

3.1.2 PTA 社会库存数据

7 月 PTA 社会库存 407.26 万吨，累库存 21.8 万吨。8 月 PTA 进入集中检修，导致 PTA 供应出现

明显下滑。8月下游需求继续改善，聚酯产量总计 478 万，PBT 产量 6.9 万吨，DOTP 产量 9.39 万吨，

折合 PTA 消费量达到 421.2 万吨。因此预估 2020 年 8 月 PTA 社会库存下滑至 405 万吨附近。

图 7 PTA 月度社会库存变化 图 8 PTA 月度社会库存变化
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数据来源：卓创资讯

3.1.3 PTA 进口数据分析

2020 年 7 月份 PTA 进口量 12.20 万吨（含 QTA），累计总数量 42.65 万吨，7月进口量环比增长

61.80%，同比下滑 15.28%。

表 1 PTA 进口分析表

数据来源：卓创资讯

3.2 PTA 需求状况分析

3.2.1 下游聚酯开工负荷、产销及库存分析

卓创资讯监测数据显示 8月聚酯平均开工负荷 87.81%，攀升 0.42 个百分点，江浙织机综合开机

负荷 66%附近，较 7月报告期上涨 8个百分点附近，月内终端需求呈现局部性回暖态势，整体尚未达

到预期水平。具体来看：盛泽地区喷水以及喷气工厂近期出口订单尚可，但坯布利润不佳一定程度打

压工厂生产积极性，当地喷水开机率仍维持在 54%附近；长兴地区喷水织工厂整体负荷较高，经历上

月雨水恶劣天气后本月长兴喷水织机负荷迎来大幅提升，当前邻近 9月当地多生产待单观望为主，目

前长兴喷水开机率在 86%附近；海宁地区 8月订单较其他地区明显较好，经编工厂坯布库存消化尚可，

进口分析

6 月 7 月 8 月

进口量 环比 同比 进口量 环比 同比 预测

7.54 万吨 52.02% 3.86% 12.20 万吨 61.80% -15.28% 6（估）
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部分工厂坯布供不应求，当地经编织机开机依旧维持 9成以上；常熟经编织机开机率高低互现，较低

在 65%-75%，较高在 85%附近；萧绍地区圆机开机率较 7月变化不大，当地订单未有明显提升，圆机

工厂生产积极性一般，截止 8月底萧绍圆机工厂整体开机率在 50%左右。

表 2 聚酯产品产销月度对比

聚酯 月平均开工 与上月对比 月均主流产销 月末库存（天）

涤纶长丝 78.58% 1.89% 61.29% POY19.8、DTY36.8、FDY17.0

涤纶短纤 80.37% -1.25% 85.58% 8.1

聚酯瓶片 80.00% 0.80% * *

聚酯切片 78.39% -0.28% 58% 14.5

聚酯 87.81% 0.42% * *

终端织机 66.00% 8.00% （月末） *

数据来源：卓创资讯

3.2.2 出口情况分析

2020 年 7 月份 PTA 出口量 5万吨（含 QTA），累计总数量 43.24 万吨，7月进口量环比上涨 7.53%，

同比下滑 18.03%。

表 3 PTA 出口分析表

数据来源：卓创资讯

四、PTA 盈利分析

2020 年 8 月 PTA 月均现金流盈利 83.36 元/吨，环比攀升 118.69%。因 PTA 装置进入集中性检修，

PTA 加工费得到一定修复。

出口分析

6 月 7 月 8 月

进口量 环比 同比 进口量 环比 同比 预测

4.65 万吨 -33.85% -24.14% 5 万吨 7.53% -18.03% 6（估）
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图 9 PTA 现金流利润分析

数据来源：卓创资讯

五、PTA 期货技术分析

5.1 PTA 恒利共振及阴阳全息理论分析

数据来源：金字塔软件

结合恒利共振及阴阳全息理论，PTA2101 合约目前位于恒利共振的周、月线上方，季线下方，未

共振；如不破 3680 原点支撑或有走强可能，不过走强需上 3850。

5.2 PTA MACD 共振分析
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数据来源：金字塔软件

从 MACD 周线、日线共振角度来看，PTA2101 合约周 MACD 零轴下方金叉、日 MACD 零轴下方金叉，

共振略偏强。

六、结论

供应方面，9月 PTA 公布的装置检修计划环比有所回落，其中，宁波逸盛 220 万吨、仪征化纤 65

万吨、四川能投 100 万吨装置存在检修计划，另外，海伦石化、华彬石化以及洛阳石化检修的装置将

陆续重启。整体来看，PTA 供应端检修有所减少，整体供应将呈现稳步攀升的趋势。成本方面，9 月

油市重心有望上移，但是幅度料将不会很大，欧佩克在当前背景下放松减产，将降低油市从供需过剩

到供需平衡的转变速度。因此，9月油市重心上移的幅度不会很大。需求方面，由于纺织行业进入传

统旺季，聚酯整体开工相对比较高位，织造方面由于订单的增加陆续进入生产阶段。同时，后市走向

还需关注本文第五部分技术分析。

趋势观点：偏强震荡运行。
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