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PTA 受制于下游需求支撑，如上 3700 仍有走

强可能
品种：PTA

主要数据：

◆产量：截至 2020 年 4月，PTA 产量为 413

万吨，环比上涨，位于 2017 年以来高位水平。

◆库存：截至 2020 年 5 月 22 日，中国 PTA

周度社会库存为 3840 千吨，自去年底以来呈现

大幅拉升趋势。

◆开工率：截至 2020 年 5月 22 日，PTA 开

工率为 87.14%，环比虽有小幅下降，但整体仍

处于高位。

◆期货方面：偏强格局尚未改变，如重新站

上 3700 仍有继续走强可能，反之调整压力较大。
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第一部分 PTA 品种介绍及产业链

1.1 品种介绍及用途

PTA 是精对苯二甲酸（Pure Terephthalic Acid）的英文缩写，是重要的大宗有机

原料之一，其主要用途是生产聚酯纤维(涤纶)、聚酯瓶片和聚酯薄膜，广泛用于化学

纤维、轻工、电子、建筑等领域。

1.2 PTA 产业链

数据来源：卓创资讯

PTA 是石油的末端产品，其原料是对二甲苯（简称 PX），而 PX 的原料是石油。PTA

是化纤的前端产品，其下游 97%的 PTA 应用在聚酯行业，消费排名前三位的分别是涤纶

长丝、聚酯瓶片以及聚酯切片。
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第二部分 PTA 供需分析

2 供给、开工率及库存数据

2.1 产量数据

图 1 PTA 产量▼

数据来源：卓创资讯

截至 2020 年 4 月，PTA 产量为 413 万吨，环比 3 月上涨 14.7%，处于 2017 年以来

高位水平。

图 2 PTA 开工率▼

数据来源：卓创资讯

截至 2020 年 5 月 21 日，甲醇周度开工率为 65.17%，上月同期为 68.9%，开工率
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环比小幅下降。

图 3 中国 PTA 周度社会库存▼

数据来源：卓创资讯

截至2020年5月22日，中国PTA周度社会库存为3840千吨，环比上月增加12.94%，

库存从去年底呈现大幅拉升趋势。

3.需求分析

3.1 下游涤纶长丝价格、毛利及开工率

据卓创资讯最新数据，PTA 产量的 52%主要用途是用于生产涤纶长丝，涤纶长丝是

用涤纶做成长丝，根据工艺方式不同，可由 PTA 和 MEG 为原料经酯化或酯交换和缩聚

反应而制得的成纤高聚物——聚对苯二甲酸 MEG 酯，经纺丝和后处理制成的纤维；或

直接以聚酯切片为原料进行纺丝制取。涤纶长丝是纺织原材料中的一个重要品种，主

要用于服装、鞋帽、家纺等消费品领域。

截至 2020 年 5 月 27 日，涤纶长丝 6350 元/吨，环比上月增加 13.39%，同比降低

27.02%；截至 2020 年 5 月 27 日，涤纶长丝日毛利润 490.33 元/吨，月毛利润 370.08

元/吨，环比上月增长 5.7%；截至 2020 年 5 月 21 日，涤纶长丝开工率 78.26%，恢复

至去年平均开工水平。
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图 4 涤纶长丝价格▼

数据来源：卓创资讯

图 5 涤纶长丝毛利▼

数据来源：卓创资讯

图 6 涤纶长丝开工率▼

数据来源：卓创资讯
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3.2 下游 PET 瓶级产量、毛利及开工率

截至 2020 年 4 月，PET 瓶级产量为 770.38 千吨，环比上月增加 14.5%，产量恢复

至 2017 年以来高位水平；截至 2020 年 5 月 27 日，PET 瓶级毛利日毛利润 385.33 元/

吨，月毛利润 390.74 元/吨，环比上月降低 1.17%；截至 2020 年 5月 21 日，PET 瓶级

开工率 76.1%，环比上月降低 3.42%，接近 2017 年以来中位数开工水平。

图 7 PET 瓶级产量▼

数据来源：卓创资讯

图 8 PET 瓶级毛利▼

数据来源：卓创资讯
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图 9 PET 瓶级开工率▼

数据来源：卓创资讯

第三部分 PTA 毛利分析

截至 5月 26 日，PTA 价格毛利（催化氧化）70.98 元/吨，上月同期为-126.93 元/

吨，毛利转正主要得益于原材料成本下降。

图 10 PTA 价格毛利（催化氧化）

数据来源：卓创资讯
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第四部分 PTA 期货技术分析

4.1 PTA 阴阳全息理论及江恩角度线分析

数据来源：金字塔软件

PTA2009 合约从阴阳全息理论来看，近期在 3700 下方呈回落整理，如继续走强需

短线结构 3530 支撑且上 3700，反之如不上 3700，后市调整压力较大。

从江恩角度线来看，PTA 下方 3530 一线支撑，如不破此位且重新站上 3700 依然有

继续走强可能。

4.2 PTA MACD 共振分析
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数据来源：金字塔软件

PTA2009 合约从周线、日线 MACD 来看，周 MACD 位于零轴下方金叉且量能上扬，日

MACD 零轴上方金叉，从 MACD 共振角度看，周、日 MACD 整体略偏强，后市如重新站上

3700 或有继续走强可能。

第五部分 PTA 后期价格走势分析

PTA 4 月产量环比 3月上涨 14.7%，处于 2017 年以来历史高位水平，开工率 4 月

虽有小幅回落，不过整体开工率仍处于高位；5 月 PTA 毛利开始转正，主要因原材料成

本降低；下游涤纶长丝、PET 瓶级需求均出现一定的增长；从 PTA 期货价格走势来看，

后市继续走强或调整，需关注 3700 的上破或压力。
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