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预期供应增加 菜油近强远弱 

摘要： 

行情回顾：8月菜籽油期货价格先涨后跌，截至 8

月 31日主力合约收盘价跌至 11108元/吨，较 7月 29

日（12066元/吨）下跌 958元/吨，跌幅 7.94%。 

供给情况：8月国产菜籽价格保持相对稳定；国际菜

籽价格延续下跌趋势。 

库存情况：8月菜籽油沿海库存大幅去库，截至 8月

31日沿海企业期末库存值为 12万吨，较 7 月期末库存值

（17.1万吨）库存减少 5.1万吨，环比下跌 29.82%。 

需求情况：8月份国内菜油炼油厂提货量相较于 7月

有小幅上涨，8 月沿海油厂菜油提货量为 5.19 万吨，较

7月（3.68万吨）增加 3.31万吨，环比上升 41.03%。 

进出口情况：进出口方面，据中国海关总署数据显

示，7月初榨菜籽油进口量较 6月大幅下滑，且有零星的

初榨菜籽油的出口。 

基差分析：8月基差再度大幅走强，月中基差最大达

到 2210元/吨，截至 8月 31日菜油基差为 1818元/吨。 

行情展望：整体来看，随着油菜籽价格下滑，菜籽与

菜油采购量增加，以及油脂整体供给增加，菜油供给紧张

的局面将逐步好转，叠加双节备货临近结束，下游需求强

支撑将逐渐减弱，菜油强现实和弱预期的矛盾或将有所

减弱，预计 9月菜油价格将维持震荡偏空格局，后市持续

关注美元加息相关政策、菜油与菜籽以及其他油脂油料

的实际到港情况。 
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一、 行情回顾 

8 月菜籽油期货价格先涨后跌，截至 8 月 31 日主力合约收盘价跌至 11108

元/吨，较 7 月 29 日（12066 元/吨）下跌 958 元/吨，跌幅 7.94%。相较于期货

价格，现货价格较为坚挺，截至 7月 29日全国菜油均价为 12926 元/吨，较 7月

29 日（13144 元/吨）下跌 218 元/吨，跌幅 1.65 %。现货方面，国内库存维持

低位，叠加油厂开机率偏低，近月供给偏紧格局未改变；期货方面，加拿大

2022/23年油菜籽增产预期提升，国际油菜籽价格有望进一步下降，叠加印尼棕

榈油出口专项税豁免延长至 10 月底，印尼出口或将增加；此外，在美元强加息

预期下，原油承压，菜油跟跌。 

图 1：菜籽油期现价格(单位：元/吨) 
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数据来源：钢联数据 

表 1：菜籽油市场价格(单位：元/吨) 

企业现货价格 2022-08-31 2022-07-29 涨跌值 环比

中国 12926 13144 -218 -1.66%

广东 12860 12950 -90 -0.69%

广西 12860 12950 -90 -0.69%

福建 12810 12940 -130 -1.00%

四川 13110 13540 -430 -3.18%  

数据来源：钢联数据 
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从前 20名期货公司多空持仓量数据来看，菜油 2301合约多空持仓量不断创

下该合约新高，多空对峙局面持续升温；截至 8月 31日，菜油 2301 合约多单持

仓约 10.17 万手，空单持仓约 9.73 万手，多空比 1.05，净多持仓约为 0.44 万

手。 

图 2：菜油 2301 多空持仓量数据（前二十名合计，单位：手） 
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数据来源：钢联数据 

二、 供给端、需求端 

（一）油菜籽供应量 

8月国产菜籽价格保持相对稳定。据钢联数据显示，8月油菜籽日度压榨量

先拉升后快速急跌，8 月 31 日国内油菜籽压榨量为 1.4 万吨，较 7 月 29 日（2

万吨）下降 0.6万吨。从油菜籽的库存来看，无论从环比还是同比来看，8月的

企业商业库存和油菜籽油厂入库量均有大幅下跌，截至 8 月 31 日企业商业库存

为 55.21 万吨，较 7 月 29 日（107.15 万吨）下降 51.94 万吨，截至 8 月 31 日

油菜籽油厂入库量为 6万吨，较 7月 29日（14.9 万吨）下降 8.9 万吨；油菜籽

到港量有所好转，截至 8月 31日到港量为 9万吨，较 7月 29日（5.3 万吨）上

涨 3.7万吨。 
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图 3：国内主流菜籽成交价（单位：元/吨） 
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数据来源：钢联数据 

表 2：油菜籽主流成交价(单位：元/吨) 

企业现货价格 2022-08-31 2022-07-29 涨跌值 环比

呼伦贝尔 6400 6400 0 0.00%

荆州 7100 6860 240 3.50%

西宁 7300 7500 -200 -2.67%

合肥 7000 7000 0 0.00%  

数据来源：钢联数据 

图 4：中国油菜籽日度压榨量（单位：万吨） 
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数据来源：钢联数据 
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图 5：油菜籽到港量、入库量、商业库存（单位：万吨） 
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数据来源：钢联数据 

国际市场，从油菜籽 FOB出口价格来看，澳大利亚、加拿大、摩泽尔等油菜

籽 FOB出口价格延续下跌趋势；8月加拿大菜籽 CFR进口价格在震荡区间下沿徘

徊。据钢联数据统计，截至 8月 26日，澳大利亚油菜籽 FOB出口价格为 746.86

美元/吨，较 7月 29 日（760.42美元/吨）下跌 13.56美元/吨；截至 8月 26日，

加拿大油菜籽 FOB 出口价格 697.03 美元/吨，较 7 月 29 日（717.77 美元/吨）

下跌 20.74 美元/吨；截至 8 月 26 日，摩泽尔油菜籽 FOB 出口价格 630.86 美元

/吨，较 7月 29日（672.86美元/吨）下跌 42美元/吨。 

图 6：加拿大菜籽 CFR进口价格（单位：美元/吨） 
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数据来源：钢联数据 
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图 7：油菜籽 FOB 出口价格（单位：美元/吨） 
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数据来源：钢联数据 

（二）菜籽油供给量及需求量 

(1) 菜籽油供给端 

从沿海库存来看，8月菜籽油沿海库存大幅去库，截至 8月 31 日沿海企业

期末库存值为 12 万吨，较 7月期末库存值（17.1万吨）库存减少 5.1万吨，

环比下跌 29.82%；较 2021年 8月期末库存值（41.71万吨）下降 29.71万吨，

同比下跌 71.23%。从菜油产量来看，据钢联数据显示，8月末菜油炼油厂累计

产量为 5.32万吨，较 7月末（3.24万吨）产量增加 2.08万吨，环比上涨

0.64%。  

图 8：中国菜籽油沿海企业库存（单位：万吨） 
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数据来源：钢联数据 

图 9：菜油炼油厂产量（单位：万吨） 
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数据来源：钢联数据 

(2) 菜籽油需求端 

据钢联数据显示，8 月份国内菜油炼油厂提货量相较于 7 月有小幅上涨，8

月沿海油厂菜油提货量为 5.19 万吨，较 7 月（3.68 万吨）增加 3.31 万吨，环

比上升 41.03%；较 2021 年 8 月（8.1 万吨）下降 2.91 万吨，同比下降 35.9%。 

图 10：菜油炼油厂提货量（单位：万吨） 
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数据来源：钢联数据 
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(3) 菜籽油进出口 

进出口方面，据中国海关总署数据显示，7月初榨菜籽油进口量较 6月大幅

下滑，且有零星的初榨菜籽油的出口，2022 年 7月份菜油进口量约为 10.94吨，

较 22 年 6 月份（33.73 吨）下降 22.78 吨，同比下降 67.55%，与 21 年 7 月份

（387.75 吨）比下跌 376.81 吨，环比下跌 97.18%。加拿大统计局 8 月 29 日发

布的产量预估报告显示，2022年的油菜籽产量预计将同比增长 41.7%，达到 1950

万吨，比 2021 年（1380 万吨）增产 570 万吨；此外，8 月 USDA 供需报告预计

2022/23年度全球油菜籽产量同比大幅增长 14.1%，达到 8248万吨。随着全球菜

籽产量增加，一定程度上缓解了全球菜籽供给紧张局面，随着进口菜籽价格的逐

步回落，国内油厂压榨量或将进一步提高。 

 

图 11：中国初榨菜籽油月度进出口量（单位：吨） 
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数据来源：海关总署 

四、 基差分析 

菜油基差连续 6 个月处于反向市场，且在 7 月基差稳步上移的趋势下，8 月

基差再度大幅走强，月中基差最大达到 2210 元/吨，截至 8 月 31 日菜油基差为

1818元/吨，较 7 月 29日（1078元/吨）增加 740元/吨。 
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图 12：菜籽油基差情况（元/吨） 
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数据来源：钢联数据 

 

五、行情展望 

国内方面，新季菜籽价格维持高位，叠加 8月南方持续高温影响，部分区域

油厂开工受限，加之双节备货与高校开学的影响，下游需求好转，多因素影响下

菜油维持去库状态。国际方面，据 Mysteel 预估,四季度加拿大油菜籽买船约为

30 条,数量约为 180 万吨，预计新作菜籽将在 10 月中下旬开始陆续到港，因今

年加拿大菜籽晚播，导致新作上市较往年晚半个月左右；印尼国内胀库且当前正

处于棕榈油增产旺季，预计印尼出口大幅增加，有利于缓解国内油脂供给偏紧的

格局；8 月 USDA 报告显示，美豆单产高于市场预期，叠加南美大豆产区天气良

好，巴西豆丰产预期增强。 

整体来看，随着油菜籽价格下滑，菜籽与菜油采购量增加，以及油脂整体供

给增加，菜油供给紧张的局面将逐步好转，叠加双节备货临近结束，下游需求强

支撑将逐渐减弱，菜油强现实和弱预期的矛盾或将有所减弱，预计 9月菜油价格

将维持震荡偏空格局，后市持续关注美元加息相关政策、菜油与菜籽以及其他油

脂油料的实际到港情况。 
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