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供需关系改善，钢价震荡偏强

摘要：

行情回顾：7月，螺纹钢价格呈先抑后扬走势，截至7

月29日，螺纹钢2210合约收盘报价3996元/吨，较6月30日

（4378元/吨）下跌382元/吨，跌幅8.73%。

利润分析：截至7月29日，螺纹钢高炉利润182.5元/

吨左右，而电炉利润在7月底终于扭亏为盈。8月若吨钢利

润得到持续改善，则钢厂继续检修停产的意愿不强。

供给分析：7月全国螺纹钢周度产量创出近5年历史最

低位，在利润好转的驱使下，8月螺纹钢产量或有所增加，

但若要实现全年去产能目标，则增量或有限。

需求分析：8月螺纹钢需求环比可能进一步改善，但

高温天气或将伴随整个8月从而制约需求的释放。

库存分析：随着吨钢利润的好转，8月螺纹钢产量或

将有所回升，若需求增长不及预期，则8月螺纹钢库存去化

速度可能减缓。

技术分析：当前价位处于前期下跌趋势的中枢整理区

间下沿，多方若不能持续发力冲破中枢，则短期或有承压

回调的可能。

行情展望：8月螺纹钢价格或将震荡偏强运行，建议

逢低做多思路对待，做好止损/止盈，并及时关注宏观政策

导向、疫情发展以及螺纹钢供需情况变化。
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一、 行情回顾

7月，螺纹钢价格呈先抑后扬走势，截至7月29日，螺纹钢2210合约收盘报价3996元/

吨，较6月30日（4378元/吨）下跌382元/吨，跌幅8.73%。或因全国大部分地区连续高温

天气影响，螺纹钢现货市场成交清淡，7月中上旬螺纹钢期现价格同步大幅杀跌。然而，

随着钢厂纷纷检修停产，螺纹钢产量断崖式下滑，钢价受到支撑，从七月中旬开始连续

反弹。

图 1：螺纹钢绝对价格指数（单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

图 2：螺纹钢2210合约（单位：元/吨）

数据来源：钢联数据
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二、 利润分析

从工艺角度看，螺纹钢高炉利润及电炉利润自去年9月以来一路震荡下跌，直到6月

中下旬才开始震荡回升，截至7月29日，螺纹钢高炉利润182.5元/吨左右，而电炉利润在7

月底终于扭亏为盈。8月若吨钢利润得到持续改善，则钢厂继续检修停产的意愿将减弱。

图 3：螺纹钢高炉生产利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

图 4：螺纹钢电炉生产利润（单位：元/吨）

数据来源：钢联数据

三、 供给分析

据钢联数据显示，7月全国螺纹钢周度产量创出近5年历史最低位。或因吨钢利润低

廉以及政策去产能，钢厂纷纷检修停产，7月螺纹钢产量同比环比均降幅明显。截至7月29
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日，螺纹钢周度产量为232.37万吨，7月月均周度产量为240.72万吨，与去年同期（343.16

万吨/周）相比减少102.44万吨/周，降幅29.85%。而6月月均周度产量为293.27万吨，7月

环比减少52.55万吨/周，降幅17.92%。从工艺角度看，长短流程产量均有所下降，尤其是

长流程产量呈断崖式下滑，短流程产量虽然也有所减少，但在7月中旬触底后连续两周回

升。在利润好转的驱使下，8月螺纹钢产量或有所增加，但若要实现全年去产能目标，则

增量或有限。

图 5：全国螺纹钢生产情况（单位：万吨）

数据来源：钢联数据

图 6：螺纹钢长流程生产情况（单位：万吨）

数据来源：钢联数据
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图 7：螺纹钢短流程生产情况（单位：万吨）

数据来源：钢联数据

四、 需求分析

从表观消费数据可以看到，7月全国螺纹钢需求小幅回暖，整体表现平稳。周均表观

消费量为304.66万吨，环比6月的303.46万吨/周增加1.2万吨/周，增幅0.4%；同比去年7月

的343.45万吨/周减少了38.79万吨/周，降幅11.29%。从主流贸易商日成交量以及全国房地

产房屋施工情况可以看到，虽然不及去年同期，但环比来看逐渐稳中向好。从传统意义

上看，8月属于螺纹钢需求淡季，但近几年受疫情的影响，传统淡旺周期已被打乱，随着

“扩大有效需求”、“稳楼市”、“保交楼”宏观政策的出台落实，8月螺纹钢需求环比

可能进一步改善，但高温天气或将伴随整个8月从而制约需求的释放。

图 8：螺纹钢表观消费量（单位：万吨）

数据来源：钢联数据
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图 9：主流贸易商日成交量（单位：吨）

数据来源：钢联数据

图 10：全国房地产房屋施工情况（单位：万平方米）

数据来源：钢联数据

五、库存分析

从库存数据可以看出，截至7月29日，7月螺纹钢总库存环比减少255.76万吨，降幅

22.4%；社会库存环比减少166.3万吨，降幅20.58%；钢厂库存环比减少89.46万吨，降幅

26.83%。库存的大幅减少缓解了前期累库的压力，供需关系有所改善。7月螺纹钢在传统

淡季库存去化明显，主要是因为钢厂纷纷停产检修，螺纹钢产量断崖式下滑，而与需求

并无明显关联。随着吨钢利润的好转，8月螺纹钢产量或将有所回升，若需求增长不及预

期，则8月螺纹钢库存去化速度可能减缓。
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图 11：螺纹钢周度总库存（单位：万吨）

数据来源：钢联数据

图 12：螺纹钢社会库存（单位：万吨）

数据来源：钢联数据

图 13：螺纹钢钢厂库存（单位：万吨）

数据来源：钢联数据
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六、技术分析

从盘面走势可以看出，螺纹钢2210合约日K线经过一波连续反弹刚站上均线，而周K

线虽然对应MACD柱子有底背离的可能且周K线在底部形成“看涨孕线”经典上涨形态，但

依然被均线压制，加之当前价位处于前期下跌趋势的中枢整理区间下沿，多方若不能持

续发力冲破中枢，则短期或有承压回调的可能。小时级别来看，目前有继续向上攻击的

势头，若能有效突破近期高点4145，则上方4279高点可期。

图 14：螺纹钢2210合约周线走势

数据来源：文华财经

图 15：螺纹钢2210合约日线走势

数据来源：文华财经
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图 16：螺纹钢2210合约小时线走势

数据来源：文华财经

七、行情展望

随着“扩大有效需求”、“稳楼市、保交楼”政策的逐步落实，8月全国基建项目或

迎来更大资金投入。为了实现全年经济增长目标，稳定就业，基建项目甚至可能出现大

面积新开工与赶工的情况，而房地产方面为了响应交房政策或也将迎来复工潮。8月螺纹

钢需求或有一定回升，但由于8月属于传统淡季，且高温天气或将伴随整个8月，螺纹钢

需求反弹空间或有限。因吨钢利润好转，库存压力缓解，预计钢厂继续加大检修停产的

意愿不强，而随着前期检修装置的恢复生产，8月螺纹钢产量或有所回升，但在去产能政

策压力下，回升力度可能不大。综合来看，在宏观政策利好，全国疫情总体可控，供需

矛盾不突出的背景下，8月螺纹钢价格或将震荡偏强运行，建议逢低做多思路对待，做好

止损/止盈，并及时关注宏观政策导向、疫情发展以及螺纹钢供需情况变化。
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本报告中的信息均来源于公开资料和合法渠道，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，

但华创期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求分析内容的客观、公正，研究

方法专业审慎，分析结论合理。市场行情瞬息万变，报告中的任何观点仅代表报告撰写时的判断，

仅供客户参考之用，不作为客户的直接投资依据，据此操作，风险自负。另外，在任何情况下，

华创期货向客户提供本报告时，与投资者无利益冲突，也不与投资者分享投资收益。
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