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下游房地产复工复产，市场信心得到提振 品种：螺纹钢

主要数据：

◆产量：7月份螺纹钢产量周均值为 459.01

万吨，较 6月周均值下降 1.11%。

◆需求：7月份，南方阴雨天气持续，虽个

别区域尚可，但下游需求维持弱势，整体成交表

现不佳。

◆毛利：截止到 7 月 31 日，螺纹钢实时毛

利为 228 元/吨，较 6月同期减少 79元/吨。

◆期货方面：螺纹钢 RB2010 目前位于恒利

共振的周、月、季线上方，共振偏强；近原点

3700 之上，后市呈偏多格局。
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第一部分 螺纹钢品种介绍及产业链

1.1 品种介绍及用途

螺纹钢是热轧带肋钢筋的俗称，目前我国螺纹钢执行的标准是 GB1499.2-2018，分

为普通热轧钢筋和细晶粒热轧钢筋。其中，上海期货交易所上市的螺纹钢为普通热轧

带肋钢筋，其牌号由 HRB、屈服强度特征值和抗震标志（+E）构成，分为 HRB400、HRB500、

HRB600、HRB400E、HRB500E 五个牌号。

螺纹钢广泛用于房屋、桥梁、道路等土建工程建设。大到高速公路、铁路、桥梁、

涵洞、隧道、防洪、水坝等公用设施，小到房屋建筑的基础、梁、柱、墙、板，螺纹

钢都是不可或缺的结构材料。目前我国已普及使用 HRB400 或 HRB400E 牌号钢筋，部分

厂家可定制 HRB500、HRB600 等高强螺纹钢。

1.2 螺纹钢产业链

数据来源：卓创资讯

螺纹钢的上游原材料主要是废钢和钢坯，螺纹钢下游需求，根据卓创资讯 2019 年

度数据，64.36%用于房地产，32.35%用于基本建设。
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第二部分 螺纹钢相关价格走势回顾

2.1 螺纹钢价格指数走势

截至 7月 31 日，中国螺纹钢价格指数为 960.16 点，较 6 月 30 日上涨 12.38 点。

图 1 中国螺纹钢价格指数▼

数据来源：卓创资讯

2.2 螺纹钢市场价格走势回顾

7 月建筑钢材主导钢厂出厂价格主流稳中调整 10-50 元/吨，沙钢等主导钢厂调价

符合市场预期，继续延续挺价思路，且对贸易商追补到位，7月份市场贸易商仍有盈利，

受制于原料方面的支撑和带动，钢厂挺价意愿较强。

表 1 7 月螺纹钢主导钢企出厂价格▼

沙钢 规格（mm） 出厂价 涨跌 杭州市价 退补政策

上旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3850 0 3580 170

中旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3850 0 3670 120

下旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3850 0 3670 -

数据来源：卓创资讯
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第三部分 螺纹钢供需分析

3.1 螺纹钢供给情况分析

3.1.1 螺纹钢产量情况分析

7 月份国内建筑钢材产量小幅下降。据卓创资讯，2020 年 7 月份螺纹钢产量周均

值为 459.01 万吨，较 6月周均值下降 1.11%；国家统计局最新数据显示，2020 年 6 月

份我国钢筋产量为 2446 万吨，较 6 月增加 0.99%，同比增加 7.79%；1-6 月份累计产量

为 12276.1 万吨，同比增加 4.07%。

图 2 螺纹钢供应量情况分析▼

数据来源：国家统计局 卓创资讯

3.1.2 螺纹钢开工率情况分析

卓创调研数据显示，7月建筑钢材高炉开工率均值 90.59%，较 6月降低 0.76%；螺

纹钢轧线开工率均值 85.26%，较 6月降低 3.64%。7 月建筑钢材钢企轧线开工率较上个

月降低，涉及钢企 28家，影响铁水产量 18.2 万吨，影响建材产量 106.84 万吨，主要

是因为进入 7 月份后，河北环保限产较为频繁，其他地区部分钢厂对其设备进行检修，
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开工率降低明显。进入 8 月份后，降雨天气减少，终端需求预期较好，预计钢企 8 月

建筑钢材开工率有所回升。

图 3 中国螺纹钢周度开工率▼

数据来源：卓创资讯

3.1.3 螺纹钢库存情况分析

据中钢协统计，7 月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1438.18 万吨，比上一旬

增加 76.59 万吨，增幅 5.63%；比年初增加 484.93 万吨，增幅 50.87%。卓创资讯统计，

截止到 7 月 30 日山东地区主导钢厂库存在 14.64 万吨，较 6 月同期环比增加 1.58 万

吨，增幅 12.1%。

7 月份处于梅雨季节，整体成交偏清淡，加之生产企业虽有检修，唐山地区调坯存

限产，但实际供应量影响有限，从而库存增加明显。8月需求方面来看，随着雨季逐步

过去，下游需求或有所释放，预计 8 月库存或有所下降。
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图 4 中国螺纹钢周度社会库存▼

数据来源：卓创资讯

3.2 螺纹钢需求情况分析

3.2.1 房地产行业需求分析

根据国家统计局最新数据显示，2020 年 1-6 月份，房地产新开工施工面积累计值

为 97536 万平方米，同比下降 7.6%，降幅继续收窄 5.2 个百分点。随着行业复产复工、

货币政策持续宽松带来市场情绪的逐步恢复，房地产行业的发展逐步向正常水平恢复；

同时商品房销售规模同比降幅的持续收窄以及开发投资额的增速转正，都为房产市场

向好发展添瓦加转。6 月份当月，房地产新开工施工面积值增加 57938 万平方米，环比

上涨 46.32%，增速加快 14.04 个百分点。梅雨高温到来之前，工地赶工现象较多，房

产商提前新开工意愿整体偏强。

7 月份来看，南方依旧处于梅雨季节中，且洪涝现象较多，下游工地施工、开工明

显受限；但北方得益于雄安的发展，工地新开工情况较多。
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图 5房地产新开工施工面积累计值▼ 图 6：房屋新开工施工面积月度增值▼

数据来源：国家统计局 数据来源：国家统计局

3.2.2 建筑钢材行业相关政策解读

7 月下旬，中央层面召开房地产工作座谈会，总结房地产长效机制试点方案实施情

况，分析当前房地产市场形势，部署下一阶段房地产重点工作。明确坚持稳地价、稳

房价、稳预期，因城施策、一城一策，从各地实际出发，采取差异化调控措施，及时

科学精准调控，确保房地产市场平稳健康发展。会上表示，应高度重视当前房地产市

场出现的新情况新问题，时刻绷紧房地产调控这根弦，坚定不移推进落实好长效机制。

要全面落实城市政府主体责任，发现问题要快速反应和处置，及时采取有针对性的政

策措施。要实施好房地产金融审慎管理制度，稳住存量、严控增量，防止资金违规流

入房地产市场。

今年 3月以来，由于疫情防控形势逐步好转，我国房地产市场热度明显增加，多

个城市出现环同比增长的高位，自住需求、投资、投机需求齐上阵。但 7月以来，较

多城市收紧房地产调控措施，预计未来将有更多城市落地收紧调控政策。整体来看，

作为建筑钢材下游需求占比最大的房地产行业来说，难言有较大的起色。
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第四部分 螺纹钢利润情况分析

7 月份螺纹钢毛利减少。截止到 7 月 31 日，螺纹钢实时毛利为 228 元/吨，较 6月

同期减少 79元/吨，较去年同期减少 85元/吨。螺纹钢毛利减少的主要原因是，螺纹

钢价格涨幅远不及其生产成本涨幅。

图 7 螺纹钢毛利数据▼

数据来源：卓创资讯

第五部分 螺纹钢期货技术分析

5.1 螺纹钢恒利共振及阴阳全息理论分析
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数据来源：金字塔软件

结合恒利共振及阴阳全息理论来看，螺纹钢 RB2010 目前位于恒利共振的周、月、

季线上方，共振偏强；近原点 3700 之上，后市呈偏多格局。

5.2 螺纹钢 MACD 共振分析

数据来源：金字塔软件

从 MACD 周线、日线共振角度看，螺纹钢 RB2010 合约周、日 MACD 均为零轴上方金

叉，共振偏强。

第六部分 螺纹钢后期价格走势分析

7 月建筑钢材市场均价较 6月小幅下跌，跌幅不足 1%，钢企吨钢毛利尚可，生产

热情较高，资源供应维持高位，随着南方梅雨天气的结束，下游房地产复工复产或将

对螺纹钢有一定的提振,后市走向同时关注本文第五部分技术分析。
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