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供应偏紧，棕榈油震荡上涨 

摘要： 

1. 行情回顾：2 月棕榈油现货市场上涨。2 月 28 日，国

内 24 度棕榈油港口均价为 13093 元/吨，较 1 月 30 日

上涨 1903 元/吨，涨幅 17.01%；2 月月度均价 11970 元

/吨，较 11 月均价上涨 1457 元/吨，涨幅 13.86%。 

2.供应方面：棕榈油 2 月库存持续下滑，并且库存处于

历史较低位置。 

3.需求方面：2月棕榈油整体成交清淡。 

4.现货及基差：2 月棕榈油基差总体走势呈逐渐震荡走

高，截至 2 月 28 日，基差扩大至 1571 元/吨，较 1 月

30 日上涨 327 元/吨。 

5.成本利润分析：2 月棕榈油进口贸易商利润空间总体

呈震荡走势。截至 2 月 28 日，理论贸易商利润为 164 元

/吨，较上月同期降低 46 元/吨，跌幅 21.90%。 

6.相关品分析：2月豆油上行明显，豆棕价差继续走低，

棕榈油上涨幅度较大，相对豆油强势。 

7.行情展望：3月份，预计棕榈油延续震荡上行走势。 
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一、 本月市场综述 

1.1 国内现货市场情况 

表 1：国内市场 24 度棕榈油日度市场价（单位：元/吨） 

日期 天津 日照 张家港 广州 

2月 11日 11330 11370 11330 11130 

2月 18日 12000 12050 12000 11800 

2月 25日 13150 13200 13150 12980 

本月均价 12006 12047 12008 11817 

上月均价 10538 10587 10522 10403 

均价涨跌 1468 1460 1486 1414 

均价涨跌幅度 13.93% 13.79% 14.12% 13.59% 
 

数据来源：卓创资讯 

2 月棕榈油现货市场上涨。2 月 28 日，国内 24 度棕榈油港口均

价为 13093 元/吨，较 1 月 30 日（11190 元/吨）上涨 1903 元/吨，

涨幅 17.01%；2 月月度均价 11970 元/吨，较 11 月均价（10513 元/

吨）上涨 1457 元/吨，涨幅 13.86%。国际局势引发原油高位、印尼限

制棕榈油出口、国内库存逐步降低等因素支撑棕榈油行情不断走高。 

图 1：国内 24度棕榈油现货日度均价（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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表 2：进口棕榈油市场价（单位：美元/吨） 

日期 CRF中国（24度） CRF中国（44 度） 

2 月 11日 1488 1468 

2 月 18日 1568 1553 

2 月 25日 1653 1653 

本月均价 1542 1539 

上月均价 1356 1366 

均价涨跌 186 173 

均价涨跌幅度 13.72% 12.66% 
 

数据来源：卓创资讯 

2 月中国棕榈油进口市场价格上涨。截至 28 日，24 度棕榈油收

1673 美元/吨，较上月 30 日收盘价 1428 美元/吨上涨 245 美元/吨，

幅度 17.2%；44 度棕榈油价格在 1713美元/吨，较上月 30 日 1438 美

元/吨上涨 275 美元/吨，幅度 19.1%。2 月，棕榈油价格上涨主要因

印尼棕榈油出口新政带动马来西亚棕榈油出口增长，加上印尼出口新

政导致船期的不确定性增加，市场担忧情绪加重。而美豆价格也因南

美减产以及美国国内需求增长而走高，带动豆油价格也不断上扬。另

外，国际原油价格的持续上涨，引发商品市场的全面上涨。 

1.2 期货市场情况 

表 3：棕榈油期货情况（注：连盘收盘价单位为元/吨，马来收盘价单位为令

吉/吨） 

品种 1月收盘价 2 月收盘价 涨跌值 涨跌幅 

连盘棕榈油（主力） 9934 11402 1468 14.78% 

马盘棕榈油（主力） 5416 6292 876 16.17% 
 

数据来源：卓创资讯 
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2 月，马来西亚棕榈油期货价格持续上涨。截至 2 月 28 日，马

来西亚棕榈油期货主力合约收盘价 6292 令吉/吨，较 1 月 31 日

（5416 令吉/吨）上涨 876 令吉/吨，涨幅 16.17%。12 月，连盘棕

榈油收盘价同样持续上扬，截至 2 月 28 日收盘，主力合约 P2205收

盘价 11402 元/吨，环比上涨 1468 元/吨，涨幅 14.78%。 

图 2：棕榈油期货价格走势 

 

数据来源：同花顺 ifind 

二、供应分析 

2.1 国内港口库存 

2 月港口棕榈油库存持续下滑。截至 2 月 25 日当周，港口库存

31 万吨，环比前一周（2 月 18日，32.5 万吨）下降 1.5 万吨，降幅

4.62%，环比上月同期（1月 28日，35万吨）下降 4万吨，降幅 11.43%。

棕榈油 2月库存持续下滑，并且库存处于历史较低位置，推动棕榈油

价格持续走高。 
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图 3：国内港口库存（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

2.2 马来棕榈油数据分析 

MPOB 数据显示：2022 年 1 月马来西亚棕榈油产量 125.3 万吨，

较 2021 年 12 月的 145.1万吨下降 19.8万吨，降幅 13.65%。2022年

1 月马来西亚棕榈油库存 155.2 万吨，较 2021 年 12 月的 161.5万吨

下降 6.3万吨，降幅 3.90%。2022年 1月马来西亚棕榈油出口量 115.8

万吨，较 2021 年 12 月的 141.5 万吨降低 25.7 万吨，降幅 18.16%。

棕榈油减产期逐步步入尾声，预计 3 月马来棕榈油产量或有所回升。 
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图 4：马来西亚棕榈油月度产量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB 

 

图 5：马来西亚棕榈油月度出口数量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB 
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图 6：马来西亚棕榈油月度库存数量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB 

三、需求分析 

3.1 棕榈油成交分析 

2 月棕榈油整体成交清淡。2 月 25 日当周，国内棕榈油成交量

0.66万吨，较前一周（0.49 万吨）上涨 0.17 万吨，涨幅 34.70%；较

上月同期（1 月 28日当周，0.01 万吨）上涨 0.65 万吨；较去年同期

（2021 年 2月 28 日当周，0.44 万吨）上涨 0.22 万吨，涨幅 50.00%。 

图 7：国内 24度棕榈油周度成交量（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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3.2 月度进口数据分析 

（根据海关总署公告，2022年 1月进出口数据延期至 3月发布，

因此本期月报中暂不更新。） 

据中国海关总署公布的数据显示：2021 年 12 月中国进口棕榈液

油 44 万吨，环比增长 2%。12 月进口均价 1157 美元/吨。1-12 月累

计进口量 462 万吨，较去年同期基本持平。据中国海关总署公布的数

据显示：2021 年 12月中国进口棕榈硬脂 12万吨，环比减少 14%，均

价 1275 美元/吨。1-12 月累计进口量 173 万吨，较去年同期减少 4%。

12 月中国棕榈油合计进口量为 56 万吨，较 10 月的 57 万吨减少 2%。 

图 8：中国棕榈油液油月度进口量（单位：千吨） 

 

数据来源：中国海关总署 
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图 9：中国棕榈油硬脂月度进口量（单位：千吨） 

 

数据来源：中国海关总署 

四、基差 

2 月棕榈油基差总体走势呈逐渐震荡走高，截至 2 月 28 日，基

差扩大至 1571 元/吨，较 1 月 30 日（1244 元/吨）上涨 327 元/吨。 

图 10：棕榈油期现走势及基差走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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五、成本利润分析 

2 月棕榈油进口贸易商利润空间总体呈震荡走势。截至 2 月 28

日，理论贸易商利润为 164 元/吨，较上月同期（1 月 30 日，210 元

/吨）降低 46 元/吨，跌幅 21.90%。 

图 11：棕榈油贸易商利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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2 月豆棕价差继续走低。截至 2 月 28 日收盘，豆棕（期货）价差

在-812 元/吨，较 1月 28日（-98元/吨）下降 714 元/吨。2 月棕榈

油上涨幅度较大，相对豆油强势。 

图 12：豆棕（期货）价差（单位：元/吨） 

 

数据来源：同花顺 ifind 

七、行情展望 

表 4：主要影响因素分析 
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其他 俄乌冲突或导致原油高涨，农产品上涨 ★★★★ 利多 
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时，国际原油价格在俄乌关系冲击下，将延续高位运行状态，也将

给予商品支撑，因此棕榈油价格仍有上涨可能。 

供应方面：3 月中旬之前国内港口到货量有限。 

需求方面：因棕榈油价格偏高，部分食品企业转向采购豆油或者

刚性需求为主。3 月份化工品需求会因原料价格较高而受到抑制。 

相关产品：预计 3月豆油或高位震荡后趋弱，未来三个月豆油行

情预计近强远弱态势。当前国际局势不稳定，短期内能源及谷物供

应偏紧难以缓解或对国内油脂有支撑，但若国际局势稳定后，市场

或面临调整风险。国内市场方面，短期现货偏紧情况持续对行情有

支撑，而随着 3月中下旬开工回升，而需求季节性转淡，供需支撑

或逐步转弱，价格或有回落风险。 
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