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供应偏紧，棕榈油高位震荡 

摘要： 

1. 行情回顾：10 月棕榈油现货市场继续走高。10 月 29

日，国内 24 度棕榈油港口均价为 10413 元/吨，较 9 月

30日（9785元/吨）提高 628元/吨，涨幅 6.42%；10月

月度均价 10357 元/吨，较 9 月均价（9403 元/吨）提高

954元/吨，涨幅 10.15%。 

2.供应方面：10 月港口棕榈油库存小幅累库，但其库存

绝对值仍处于历史相对低位。 

3.需求方面：10月棕榈油整体成交一般。 

4.现货及基差：10 月棕榈油基差总体走势呈逐渐震荡收

窄，截至 10月 29日，基差收窄至 540元/吨，较 9月 30

日（992元/吨）下降 452元/吨。 

5.成本利润分析：本月棕榈油进口利润空间逐步缩小。截

至 10 月 29 日，理论利润为-117 元/吨，较上月同期（9

月 30日，515元/吨）回落 632元/吨，跌幅 122.7%。 

6.相关品分析：10 月豆油先涨后落，重心上移。豆棕价

差继续回落，10月棕榈油上涨幅度较大，相对豆油强势。 

7.行情展望：市场不确定因素较多，预计 11 月棕榈油以

高位震荡运行为主。 
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一、 本月市场综述 

1.1 国内现货市场情况 

表 1：国内市场 24度棕榈油日度市场价（单位：元/吨） 

日期 天津 日照 张家港 广州 

10月 8日 10200 10200 10250 10500 

10月 15日 10220 10250 10250 10170 

10月 22日 10310 10200 10290 10160 

10月 29日 10450 10460 10450 10290 

本月均价 10367 10367 10381 10328 

上月均价 9382 9401 9373 9502 

均价涨跌 985 966 1008 826 

均价涨跌幅度 10.50% 10.28% 10.75% 8.69% 
 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

10 月棕榈油现货市场继续走高。10月 29日，国内 24度棕榈油港口均价为

10413元/吨，较 9 月 30日（9785元/吨）提高 628元/吨，涨幅 6.42%；10月

月度均价 10357 元/吨，较 9 月均价（9403 元/吨）提高 954 元/吨，涨幅 10.15%

。10月国际原油价格走高、马来西亚棕榈油供应偏紧预期持续支撑市场走强。 

图 1：国内 24度棕榈油现货日度均价（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

表 2：进口棕榈油市场价（单位：美元/吨） 

日期 CRF中国（24度） CRF中国（44度） 

10月 8日 1295 1248 

10月 15日 1303 1273 

10月 22日 1388 1358 

10月 29日 1358 1348 

本月均价 1331 1304 

上月均价 1165 1151 
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均价涨跌 166 153 

均价涨跌幅度 14.25% 13.29% 
 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

10 月中国棕榈油进口市场价格上涨。截至 10 月 29 日，24 度棕榈油进口价

格 1358 美元/吨，较 9月 30日（1205美元/吨）上涨 153美元/吨，幅度 12.70%；

10月 29 日 44度棕榈油进口价格报 1348美元/吨，较 9月 30日（1178 美元/吨）

上涨 170 美元/吨，幅度 14.43%。10月，棕榈油进口价格上涨主要受产量降低的

预期推动，加上原油价格上涨，两因素叠加带动了棕榈油价格上涨。 

1.2 期货市场情况 

表 3：棕榈油期货情况（注：连盘收盘价单位为元/吨，马来收盘价单位为令吉/吨） 

品种 9月收盘价 10 月收盘价 涨跌值 涨跌幅 

连盘棕榈油（主力） 8888 9770 882 9.92% 

马盘棕榈油（主力） 4501 5023 522 11.60% 
 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

10 月，马来西亚棕榈油期货价格继续上涨。截至 10月 29日，马来西亚棕

榈油期货主力合约收盘价 5023令吉/吨，较 9月 30日（4501令吉/吨）上涨

522令吉/吨，涨幅 11.60%。10月，连盘棕榈油收盘价同样继续走高，截至 10

月 29日收盘，主力合约 P2201收盘价 9770 元/吨，环比上涨 882 元/吨，涨幅

9.92%。 

图 2：棕榈油期货价格走势 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 
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二、供应分析 

2.1 国内港口库存 

10 月港口棕榈油库存小幅累库。截至 10 月 29 日当周，港口库存 40 万吨，

环比前一周（9 月 22 日，35.5 万吨）上涨 12.7%，环比上月同期（9 月 24 日，

30.7 万吨）提高 30.3%。尽管棕榈油 10 月出现累库，但其库存绝对值仍处于历

史相对低位。 

图 3：国内港口库存（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

2.2 马来棕榈油数据分析 

MPOB 数据显示：2021 年 9 月马来西亚棕榈油产量 170.4 万吨，较 8 月的

170.2 万吨基本持平。9 月马来西亚棕榈油库存 174.7 万吨，较 8 月的 187.5 万

吨降低 6.8%。9月马来西亚棕榈油出口量 159.7万吨，较 8月的 116.3万吨增长

37.3%。10月马来棕榈油产量有降低可能，在旺产周期出现产量萎缩，将给棕榈

油以强支撑。 

图 4：马来西亚棕榈油月度产量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB、华创期货投研团队 
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图 5：马来西亚棕榈油月度出口数量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB、华创期货投研团队 

图 6：马来西亚棕榈油月度库存数量（单位：千吨） 

 

数据来源：MPOB、华创期货投研团队 

三、需求分析 

3.1 棕榈油成交分析 

10 月棕榈油整体成交一般。10月 29日当周，国内棕榈油成交量 0.82万吨，

较前一周（1.26万吨）回落 0.44万吨，跌幅 35%；较上月同期（9月 24日当周，

0.91万吨）下降 0.35 万吨，跌幅 9.9%；较去年同期（2020年 10月 30日当周，

1.38万吨）回落 0.56 万吨，回落 40.1%。 
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图 7：国内 24度棕榈油周度成交量（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

3.2 月度进口数据分析 

棕榈液油方面，据中国海关总署公布的数据显示：2021年 9月中国进口棕榈

液油 48.4万吨，环比增长 2.5%。9月进口均价 927美元/吨。1-9 月累计进口量

927万吨，较 2020 年同期增加 13%。 

棕榈硬脂方面，据中国海关总署公布的数据显示：2021年 9月中国进口棕榈

硬脂 13.9 万吨，环比减少 18.2%，均价 1045 美元/吨。1-9月累计进口量 131万

吨，较 2020年同期减少约 1%。 

图 8：中国棕榈油液油月度进口量（单位：千吨） 

 

数据来源：中国海关总署、华创期货投研团队 
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图 9：中国棕榈油硬脂月度进口量（单位：千吨） 

 

数据来源：中国海关总署、华创期货投研团队 

四、基差 

10 月棕榈油基差总体走势呈逐渐震荡收窄，截至 10 月 29 日，基差收窄至

540元/吨，较 9月 30日（992元/吨）下降 452元/吨。 

图 10：棕榈油期现走势及基差走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

五、成本利润分析 

10 月棕榈油进口贸易商利润空间逐步缩小。截至 10 月 29 日，理论贸易商

利润为-117元/吨，较上月同期（9月 30日，515元/吨）降低 632 元/吨，跌幅

122.7%。 
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图 11：棕榈油贸易商利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 

六、相关品分析 

5.1 豆油市场分析 

10 月豆油先涨后落，重心上移。中上旬原油期价在能源供应趋紧预期下不

断上涨，利多油脂。受限电等影响，国内油厂开工情况不稳定，豆油供应短期偏

紧，期货市场做多油脂热情高涨，国内外利多因素叠加资金助推，豆油价格连续

宽幅上涨。10 月下旬发改委保供稳价发声后令市场多头热情消退，豆油价格震

荡下跌，逐步回归理性。10月全国一级豆油月均价 10589元/吨，较上月均价涨

768.89元/吨，涨幅 7.83%；较去年 10月涨 3068.04元/吨，涨幅 40.79%。 

5.2 豆棕价差分析 

10 月豆棕价差继续回落。截至 10月 29日收盘，豆棕（期货）价差在 214元

/吨，较 9月 30日（468元/吨）回落 254元/吨。10月棕榈油上涨幅度较大，相

对豆油强势。 

图 12：豆棕（期货）价差（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯、华创期货投研团队 
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七、行情展望 

表 4：主要影响因素分析 
 

描述 影响力 驱动方向 

供应 预期马来西亚供应偏紧 ★★★★ 利多 

需求 需求一般 ★★★ 中性 

豆油 预期后期供应有所增加 ★★★ 中性 
 

供应方面：国内 24度棕榈油现货供应预计后期将维持偏紧。 

需求方面：食品行业目前需求一般，预计 11月化工需求平稳。 

相关产品：目前马棕油出口有所萎缩，但产量预期下滑，国际市场多空并存。

国内油厂 11月开工陆续恢复，或缓解当前提货偏紧情况，预计 11 月豆油价格较

10月重心有所下移，受供应面支撑，跌幅或有限，趋于高位震荡。随着年底需求

再起，预计未来三个月豆油行情或由弱及强。 

11 月，预计棕榈油价格将高位震荡为主。棕榈油丰产期逐步进入尾声，叠加

疫情影响所带来的劳工问题，预计 11 月份产量或将下降，给本就库存不多的棕

榈油市场带来上涨动力，但需要关注美联储货币政策对大宗商品价格的影响，商

品价格可能会承压。此外，对于国内棕榈油需求方面，市场存在分歧，四季度棕

榈油需求能否回暖仍有待观察。因市场不确定因素较多，预计 11 月棕榈油以高

位震荡运行为主。 
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