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供需偏紧格局延续，焦炭有望继续探涨

摘要：

◆供应：2020 年 12 月份国内规模性独立焦

企平均开工水平低于 11 月，加之产能淘汰等原

因，预计 2020 年 12 月焦炭产量较 11月减少。

◆需求：截至 2020 年 12 月 31 日，河北地

区主流钢厂平均焦炭可用库存约 10.5 天，较上

月末减少 0.8 天。4.3m 焦炉持续退出，钢厂采

购难度增大，加之各地环保限产较为频繁，运力

紧张，钢厂补库不佳，库存下滑。

◆利润：2020 年 12 月份山西地区焦炭企业

利润达到年内高点，月内平均利润 495 元/吨，

环比上涨 20.1%。
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第一部分 焦炭品种介绍及产业链

1.1 品种介绍及用途

焦炭是由炼焦煤在焦炉中经过高温干馏转化而来，生产 1 吨焦炭约消耗 1.33 吨炼

焦煤，焦炭既可以作为还原剂、能源和供炭剂用于高炉炼铁、冲天炉铸造、铁合金冶

炼和有色金属冶炼，也可以应用于电石生产、气化和合成化学等领域。

据统计，世界焦炭产量的 90％以上用于高炉炼铁，冶金焦炭已经成为现代高炉炼

铁技术所需的必备原料之一，被喻为钢铁工业的“基本食粮”，具有重要的战略价值和

经济意义。我国是传统的焦炭生产和出口大国，近年来焦炭产量一直占世界焦炭产量

的 50％左右，出口量除了在 2009 年和 2010 年较低，常年占世界贸易量的 60%左右，

根据中国炼焦行业协会的统计，我国 2007 年、2008 年、2009 年焦炭产量分别达到 3.3

亿吨、3.27 亿吨和 3.55 亿吨，出口量为 1400 万吨、1213 万吨和 54 万吨，焦炭是我

国目前为数不多的常年排名世界第一的、具有重要影响力的资源型和能源类产品。

1.2 焦炭产业链

数据来源：卓创资讯

炼焦煤是焦炭生产的主要原材料，生产 1 吨焦炭约消耗 1.3 吨炼焦煤。从焦炭消

费构成分析可知，钢铁工业是焦炭最主要的消费领域，占比 89%。
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第二部分 焦炭相关价格走势回顾

2.1 焦炭价格指数走势

2020 年 12 月焦炭综合指数一路上行。截至 2020 年 12 月 31 日，焦炭价格指数为

2339.4 点，较 11 月 30 日上升 231.2 点。

图 1 焦炭综合价格走势▼

数据来源：钢联数据

2.2 焦炭现货价格走势

2020 年 12 月焦炭市场强势上扬，成交良好，31日华东地区二级冶金焦出厂承兑

2365元/吨，较上月末上涨250元/吨，环比涨幅11.8%。月底焦炭连续提涨3轮50/50/100

元/吨，累计涨幅已达 600 元/吨。由于 4.3m 焦炉退出工作持续推进，而新增产能多数

延期投产，焦炭产能达到 2020 年年内低点；另一方面，主产区环保减产趋严，各地限

产程度多在 3-5 成左右，个别严格地区限产达 7 成，焦炭供应收缩明显，焦企低库存

运行。高炉开工继续维持高位，采购积极，但补库效果并不理想。贸易商集港难度较

大，可售资源有限，港口库存持续消化，准一级港口成交价 2650 元/吨左右。
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第三部分 焦炭供需情况分析

3.1 焦炭市场供应状况分析

3.1.1 焦炭开工负荷、产量分析

表 1 焦炭月产量统计表 单位：万吨

产量分析

2020 年 11 月 2020 年 12 月

产量 同比 预测

4045.6 4.5 ↓

2020 年 11 月中国焦炭产量为 4045.6 万吨，环比上涨 1.15%，同比上涨 4.5%。1-11

月累计产量 43167.7 万吨，累计同比下滑 0.2%。据卓创统计，2020 年 12 月份国内规

模性独立焦企平均开工水平低于 11月，再加之产能淘汰等原因，预计 2020 年 12 月焦

炭产量较 11月减少。

图 2：焦炭月度产量分析▼ 图 3：焦炭开工负荷走势▼

数据来源：国家统计局 数据来源：卓创资讯

2020 年 12 月，国内焦企整体平均开工负荷持续下滑，截至 12月 31 日，国内列入

统计的规模性独立焦化企业平均开工负荷为 77.8%，月平均开工负荷 79.5%，较上月均

值下滑 1.9 个百分点。月内焦炭现货价格持续上涨，但主产区环保检查严格，部分企

业有环保部门驻厂，再加之 4.3m 焦炉陆续退出，焦企开工不断降低。2021 年 1 月来看

去产能工作基本完成，但临近年关，环保压力或有增无减，预计 2021 年 1 月份国内焦
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企整体平均开工水平仍有小幅回落可能。

3.1.2 焦炭进口数据分析

据海关统计，2020 年 11 月份中国焦炭进口 30.8 万吨，环比减少 27.21%，同比增

长 308.07%，进口均价为 239.75 美元/吨，环比上涨 0.43%，同比减少 0.81%。1-11 月，

累计进口 275.8 万吨，同比增长 589.76%。其中，日本、哥伦比亚、澳大利亚为主要贸

易伙伴。

图 4：焦炭月度产量分析▼

数据来源：国家统计局、卓创资讯

3.1.3 焦炭港口库存分析

2020 年 12 月港口焦炭价格强势拉升，幅度 350 元/吨左右，贸易商准一级货源月

初商谈 2330 元/吨，月末收于 2650 元/吨。现货市场价格上调四轮共计 250 元/吨，心

态良好，贸易商较为活跃，但集港难度较高，可售资源不多。

图 5：日照港焦炭价格与库存走势图▼
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数据来源：卓创资讯

3.2 焦炭市场需求状况分析

3.2.1 下游钢厂库存、开工负荷分析

截至2020年12月31日，卓创资讯统计河北地区主流钢厂平均焦炭可用库存约10.5

天，较上月末减少 0.8 天。4.3m 焦炉持续退出，钢厂采购难度增大，加之各地环保限

产较为频繁，运力紧张，钢厂补库不佳，库存下滑。

截至 2020 年 12 月 31 日，山东钢厂焦炭平均可用库存天数 10.7 天左右，较上月

增长 1.8 天。主流钢厂到货良好，进口焦填补部分供需缺口，加之焦企积极出货，主

流钢厂库存有所回升。

图 6：下游钢厂焦炭库存分析▼ 图 7：唐山地区高炉开工率走势图▼

数据来源：卓创资讯 数据来源：卓创资讯
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3.2.2 焦炭出口数据分析

据海关统计，2020 年 11 月中国出口焦炭 29.45 万吨，环比上涨 45.88%，同比下

滑 8.74%，出口均价 208.18 美元/吨，环比上涨 18.41%，同比下滑 24.87%；1-11 月累

计出口量 309.42 万吨，同比下滑 46.27%。其中，印尼、马来西亚、印度为前三大贸易

伙伴。

图 8 焦炭出口量及均价对比图▼

数据来源：中国海关、卓创资讯

第四部分 焦炭利润情况分析

2020 年 12 月份山西地区焦炭企业利润达到年内高点，月内平均利润 495 元/吨，

环比上涨 20.1%。2021 年 1 月焦炭供需偏紧格局仍将延续，焦炭价格有望继续探涨，

利润或将突破历史新高。
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图 9山西焦炭成本及利润分析图▼

数据来源：卓创资讯

第五部分 焦炭后期价格走势分析

随着各地 4.3m 焦炉退出工作陆续执行，焦炭产能进一步收缩；另一方面临近年关，

各地环保检查愈发严格，两者叠加影响下，焦炭供应呈现持续收缩状态。钢厂高炉维

持高位，建筑钢材利润不佳，但板卷材利润良好，需求端仍有支撑。综合来看，焦炭

供不应求的局面下，焦企掌握市场话语权，部分主流焦企有计划在下月初继续提涨，

供需偏紧格局大概率延续至春节前，2021 年 1月焦炭价格有望继续探涨。
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