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6 月雨季来临，花生干旱解除 

本月要点： 

1.商品米方面，目前基层货源扫尾，部分贸易商冷库

有一定库存，在新季春地膜花生减少明显且上市可能

延后的预期下，心态乐观，且因库存成本价格低位，

短线有一定承压能力。继续考虑操作长线。预计 8月

份上市的新花生数量或有限，并且今年中秋节在 9月

10日，较往年时间提前，预计贸易商有一定挺价心态。 

2.油料米方面，油厂近期到货量低位，适合油厂的货

源已不多，部分有适量进口合同仍有到货，短线来看

油料继续处于停机不停收状态，等待关注新花生上市

情况。 

关注重点： 

1、6月中旬以来山东，河南陆续降雨，对夏花生播种

和出苗迎来利好。目前鲁豫夏花生处于播种——出苗

期，春花生处于开花期。近期大范围降雨对花生干旱

播种解除，但仍需做好 ＂旱涝急转” 的防范工作。 

2、当前各产区花生播种基本结束，据市场多方调研，

鲁豫产区减种 2-3成，东北产区减种 1-2成，江西

安徽湖北等地也有不同程度的减种， 仍需进一步确

认。 

需求端分析： 

1、国内规模油厂原料收购累计达 165万吨，目前部分

工厂已陆续停收停机，贸易商投机性囤货积极性较高，

流通货源紧俏。 

2、农户余货所剩无几，市场进入购销淡季，进口到港

近一半以执行油厂订单为主，港口贸易报价混乱。 

种植方面：  

由于本月的降雨，山东，河南的墒情得到明显的改善，

后续的大暴雨会使得墒情进一步改善。 

供需情况： 

本月国内规模型批发市场日均到货 67吨，较上月下滑

29.83%，日均出货 575吨，较上月下滑 4.64%。花生

市场渐进传统淡季，部分地区高温多雨，批发市场交

易量偏弱。 
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一、 花生米通货、油料米、期货行情价格变化情况： 

 
                                                 数据来源：上海钢联 

本月花生价格高位略显震荡。进入 6 月以来，产地交易陆续进入扫尾状态。中

旬前价格重心高位略显弱势后随着交易进入淡季，价格波动幅度收窄，基本根据出

货意愿以及质量论价。本月油厂货量减少明显，部分油厂陆续停机，但维持收购状

态。批发市场部分多雨，交易有限，根据采购意愿逢低少量补库。进口米本月整体

价格整体受到国内支撑，价格高位震荡，部分有固定货源流向。 

 

                                                 数据来源：上海钢联 

油料米方面，6月 1日至 6月 30日，山东油料花生均价 8257元/吨，环比走高

2.10%；河南产区白沙通货均价参考 9226 元/吨，环比走高 3.95%；辽宁姜屯白沙均
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价 10052元/吨，环比走高 1.45%。北方港口进口米继续适量到港，苏丹精米均价参

考 9057元/吨，环比走高 4.24%。 

 

 
                                                 数据来源：上海钢联 

6月份花生期货市场呈现强势冲高回落格局，截止 6 月 30 日，花生继续回调，

破位下行，主因美联储激进加息引发市场恐慌情绪，油脂环境大幅转弱，拖累花生

下行，月底显企稳迹象，短期建议保持观望。 

 

图:4：气象图 

 

                                             数据来源：国家气候中心 

由于本月的降雨，山东，河南的墒情得到明显的改善，后续以来的大暴雨或会

使得墒情进一步改善。但若降雨过多，发生涝灾，或会影响花生的生长。 
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二、花生米产量、播种面积情况： 

2021年中国产量 1750万

吨，连续三年维持在 1750

万吨以上。2021年整体的

花生供应呈现宽松的状

态，较高的供应量也使得

花生的矛盾集中在了需

求上，在新一年度的花生

完成种植之前，花生将处

于高位震荡 

 

数据来源：上海钢联 

自 2014 年以来，中国花

生产量连续 8 年增长，

2022 年，《“十四五”全

国种植业发展规划》文件

提出花生面积 2025 年

达到 7500 万亩左右，产

量达到 1900 万吨以上。

要实现这个目标，产量年

均增长要达到 1.26%左

右。 
 

数据来源：上海钢联 

2020年度综合单产

3803.289(kg/公顷)，其

中河南最高，为 4714.82

（kg/公顷），山东为

4404.07（kg/公顷），东

北三省在 3244-4417（kg/

公顷）。 

 

数据来源：上海钢联 
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2020年度主产地河南

594.93万吨，山东 286.64

万吨，辽宁 98.74万吨，

吉林 78.29 万吨，黑龙江

8.7万吨。 

 
数据来源：上海钢联 

 

 

2020主产地播种面积河

南 1261千公顷，山东 650

千公顷，吉林239千公顷，

辽宁 306 千公顷，黑龙江

19.76千公顷 

 

数据来源：上海钢联 

三、花生米消费量、压榨量及花生油情况 

 

 

2021年度中国花生消费

量为 1725 万吨，近 5年

统计消费量没有显著变

化 

 

数据来源：上海钢联 
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2021年度花生压榨量为

10150千吨，创新历年新

高。 

 
数据来源：上海钢联 

本月花生油价格整体高

位运行。本月花生油价格

整体高位稳定，虽然大宗

油脂价格冲高回落，因花

生油处于交易淡季，继续

高位持稳调整。截止到 6

月 30 日，山东地区压榨

一级花生油散油月度出

厂均价 17579 元/吨，环

比走高 10.55%，同比下滑

5.03%。下月大宗油脂或

震荡运行，花生油价格调

整幅度或有限。 

 

数据来源：上海钢联 

 

 

花生油供需平衡表来看，

连续三年库存维持在 8.5

万左右，供给量维持在

350万吨左右 

 

数据来源：上海钢联 
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样本花生油厂库存为 8.6

万吨，自 4月分榨油高产

期后本月连小幅回落 

 

（样本覆盖了包括山东、

河南、河北 3省 10家花

生油压榨企业，10家油厂

开机占全国花生油油厂

总开机率的 80%左右。） 

 

数据来源：上海钢联 

 

四、种植成本情况 

 

 

种植成本统计中，每亩地

不含地租的成本为 960

元，收获后净收益为 460

元/吨 

 

数据来源：上海钢联 

五、花生进出口、花生油进出口情况 

 

进口米方面，6月份进口

13.32万吨，其中美国进

口 08 万吨，苏丹进口 4.2

万吨，赛纳加尔进口 5.5

万吨 

 
数据来源：上海钢联 
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6月中国出口花生统计

1.02万吨，与前 6个月持

平。 

 

数据来源：上海钢联 

 

 

6月花生油出口统计来

看，中国出口总计 968吨，

其中出口韩国 10吨，出

口马来西亚 112吨，出口

美国 6吨。  

 

数据来源：上海钢联 

 

 

花生油进口统计来看，从

巴西累积进口 2.7万吨，

阿根廷累积进口 0.68万

吨，从印度累积进口 0.6

万吨，从塞内加尔累积进

口 0.16万吨。 

 
数据来源：上海钢联 
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第六部分 交易策略 

单边： 

PK2210 合约期货价格升水现货价格大约 200-500元/吨，进入交割月后大概率回归现

货，受到河南的降雨、油脂情绪以及宏观的回落，花生的盘面价格下跌较多。但是减产是

事实，因此花生近期或存在布局多单的机会，待回调逢低做多。 

月差套利：  

因为 10月合约可以交割新季和冷库花生，决定了 10 合约将会低于 01合约的价格，

建议在 0-20附近做空 10-01价差。同时价差扩大至 300 附近建议反手做多价差。 

期现套利： 

现期现价差为 500左右，买入现货，卖出 10 月合约，去掉持仓以及交割成本，操作

意义不大，建议在期现价差高于 1000-1500 之间操作。 
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