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花生炒作减产逻辑，油厂开收助力价格冲高。 

关注重点： 

1、供应方面，河南春季花生所剩无几，麦茬花生集中上市，报价坚挺，

通货米交易活跃，价格强势运行。东北地区小日本，308 逐步上市，报

价坚挺。 

2、天气方面，河南主产区在国庆节期间下雨影响上市，东北地区天

气转冷，部分地区有雨加雪，东北洼地花生产量损失严重，预计产量

减少 30%以上。 

3、进口米方面，进口苏丹米月底涨至 1280 美元/吨。受到外汇汇率

大幅变化影响，到港成本大幅增加。 

需求端分析： 

1、龙大，鲁花开收，中粮预计近期开收，收购价格高企，通货米收

购价在 9850-10500 之间。  

2、食品米市场销量不佳，贸易商观望情绪持续，高价补货意愿不强，

食品厂以刚需补库为主。 

产地方面：  

河南春花生基本卖完，麦茬大量上市，报价坚挺，通货米交易活跃，

价格偏强运行；山东、河北部分地区上货量不大，价格强势，东北产

区逐步上市，新花生报价偏强。 

种植情况  

本月花生的供需逻辑全部转向供给端，新季花生种植面积总体减幅 30%

以上，其中河南花生减少 3 成，山东减少 3 成，河北减少 2-3 成，东北

减少 3 成。同时，由于受到前期天气影响，质量不佳，减种叠加减产逻

辑导致新季花生价格居高不下。难以回落。 

目录： 

1. 花生米通货，油料米，期货行情价格变化情况； 

2. 花生米产量，播种面积情况； 

3. 花生米消费量，压榨量情况； 

4. 种植成本情况； 

5. 花生进出口，花生油进出口情况。 
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一、 花生米通货，油料米，期货行情价格变化情况： 

 

 

                                                     数据来源：上海钢联 

辽宁 308 价格环比上月同期上涨 800 元/吨左右,涨幅 8.3%,河北白沙价格环比上月同期上涨 800

元/吨左右,涨幅 8.6%,辽宁兴城价格环比上月同期上涨 850 元/吨左右,涨幅 8.6%.  

 

 

                                               数据来源：上海钢联 

油料米方面，河南白沙价格环比上月同期上涨 850 元/吨左右，涨幅 8.52%，辽宁 308 价格环比上

月同期上涨 860元/吨左右，涨幅 8.71%，河南大花生价格环比上月同期上涨 820元/吨左右，涨幅8.21%。 
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图1：花生米主产区通货价格变化

通货花生仁：国产：市场价：松原（日） 通货花生仁：国产：市场价：南阳（日）

通货花生仁：国产：市场价：驻马店（日） 通货花生仁：国产：市场价：阜新（日）
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图2：花生米油料米主产区价格变化

油料花生仁：国产：市场价：衡水（日） 油料花生仁：国产：市场价：南阳（日）

油料花生仁：国产：市场价：松原（日） 油料花生仁：国产：市场价：阜新（日）
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                                                  数据来源：上海钢联 

9 月份花生期货市场步步增高，价格一路攀升，截止 9 月 30 日，花生主力期货累计涨幅与上月相

比高了 782 个点，龙大开收，将期货价格稳定在 10000 以上，随即鲁花开收，送货量不大，期货市场

受到消息刺激，价格一路走高，期间虽有技术性回调，价格仍然稳居高位  

 

二、花生米产量，播种面积情况： 

 

 

2021 年中国产量 1750 万吨，

连续三年维持在 1750万吨以

上。2021 年整体的花生供应

呈现宽松的状态，较高的供

应量也使得花生的矛盾集中

在了需求上，在新一年度的

花生完成种植之前，花生将

处于高位震荡 

数据来源：上海钢联 
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图3：CZCE花生01合约：收盘价（日）

CZCE：花生：01合约：收盘价（日）
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图4：花生中国年产量（万吨）
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自 2014 年以来，中国花生

产量连续 8 年增长，2022 

年，《“十四五”全国种植业

发展规划》文件提出花生面

积 2025 年达到 7500 万亩

左右，产量达到 1900 万吨

以上。要实现这个目标，产

量年均增长要达到 1.26%左

右。 

数据来源：上海钢联 

 

 

 

2020 年度综合单产

3803.289(kg/公顷)，其中河南

最高，为 4714.82（kg/公顷），

山东为 4404.07（kg/公顷），

东北三省在 3244-4417（kg/

公顷）。 

 

数据来源：上海钢联 

 

 

 

2020 年度主产地河南 594.93

万吨，山东 286.64 万吨，辽

宁 98.74 万吨，吉林 78.29 万

吨，黑龙江 8.7 万吨。 

 

                                 数据来源：上海钢联 
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图5：花生中国播种面积（千公顷）
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图6：花生主产地历年单产（千克/公顷）

花生：单产：中国（年） 花生：单产：河南（年） 花生：单产：河北（年）
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图7：花生主产地年产量（万吨）

产量：山东（万吨） 产量：黑龙江（万吨） 产量：吉林省（万吨）

产量：辽宁（万吨） 产量：河南（万吨）
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2020 主产地播种面积河南

1261 千公顷，山东 650 千公

顷，吉林 239 千公顷，辽宁

306 千公顷，黑龙江 19.76 千

公顷 

 

数据来源：上海钢联 

三、花生米消费量，压榨量及花生油情况 

 

 

2021 年度中国花生消费量为

1725 万吨，近 5 年统计消费

量没有显著变化 

 

数据来源：上海钢联 

 

 

2021 年度花生压榨量为

10150 千吨，创新历年新高。 

 
数据来源：上海钢联 
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图8：花生主产地播种历年面积

播种面积：河南（千公顷） 播种面积：山东（千公顷） 播种面积：吉林省（千公顷）

播种面积：辽宁（千公顷） 播种面积：黑龙江（千公顷）
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图9：花生中国消费量年度（万吨）
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图10：花生中国压榨量（千吨）
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本月花生油价格受到原料刺

激价格一路走高，脱离三大

油脂，截止到 9 月 30 日，山

东地区压榨一级花生油散油

月度出厂均价 17500 元/吨，

环比抬升 9.32%，三大油脂大

幅回落之后步入震荡下行格

局，花生油价格一路高歌猛

进 

 
数据来源：上海钢联  

 

 

花生油供需平衡表来看，连

续三年库存维持在 8.5 万左

右，供给量维持在 350 万吨

左右 

数据来源：上海钢联 

 

样本花生油厂库存为 34700

吨，自 4，5 月榨油高产期后

本月再次下滑。 

 

（样本覆盖了包括山东、河

南、河北 3 省 10 家花生油

压榨企业，10 家油厂开机

占全国花生油油厂总开机

率的 80%左右。） 

 

数据来源：上海钢联 
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主要油厂花生油价格元/吨

一级普通价格莒南：山东绿地食品（日） 一级普通价格莒南：山东玉皇粮油（日）

一级普通价格青岛：品品好粮油（日） 一级普通价格：青岛：青岛天祥食品（日）
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图12：花生油（中国）供需平衡表

花生油供需平衡表：产量：中国（年）千吨 花生油供给量：中国（年）

花生油期初库存：中国（年） 花生油期末库存：中国（年）

花生油其他用途：消费量：中国（年） 花生油使用量：中国（年）

花生油：食品级消费量：中国（年）
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图13：主要油厂花生油库存（吨）
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四、种植成本情况 

 

 

种植成本统计中，每亩地不

含地租的成本为 960 元，收

获后净收益为 460 元/吨 

 

数据来源：上海钢联 

五、花生进出口，花生油进出口情况 

 

进口米方面，进口花生到港

量增加，受国内花生行情的

影响，进口花生行情偏强运

行，进口数据统计中，8 月 8

万吨，累计进口 53.6 万吨 

 

数据来源：上海钢联 

 

8 月我国出口花生统计 0.4 万

吨，累计出口 6.3 万吨。 

 
数据来源：上海钢联 
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图14：花生种植成本（元/亩）
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图15：花生主要进口国月度进口量（吨）

花生：进口数量合计累计值：全球→中国（月） 花生：进口数量合计累计值：非洲→中国（月）

花生：进口数量累计值：美国→中国（月） 花生：进口数量累计值：苏丹→中国（月）
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图16：花生出口数量合计

花生：出口数量合计：中国→全球（月）吨
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8 月花生油出口统计来看，

中国出口累计总计 7545

吨，其中出口马来西亚 950

吨，出口日本 104 吨，出口

香港地区 5973 吨 

 

数据来源：上海钢联 

 

8 月花生油进口统计来看，

中国进口累计总计 11.49万

吨，其中累计进口巴西 6.4

万吨，累计进口阿根廷 1.6

万吨，累计进口印度 2.7 万

吨。 

 

数据来源：上海钢联 

 

第七部分 交易策略 

单边： 

PK2301 合约期货价格升水现货价格大约 300-400 元/吨，种植面积大幅减少叠加地区单产受到不利影响，新

季花生减产炒作较强。春季花生供给基本结束，麦茬花生上市，油厂逐步入市收购，收购价格稳中趋升对花生

现货价格形成托底作用。十月初开始，麦茬花生和东北花生将逐步集中供应市场，十月份上旬花生供给数量预

计增幅明显，操作方面多单继续持有，但不宜追高。 

花生期权已上市，期权可考虑买入虚值看涨期权，同时盘中冲高时卖出更深度虚值期权构建价差期权节省

买入成本。 

月差套利：  

10 月合约已进入交割月，在 01 合约的强烈看涨下，两者并未缩小价差，持有的 10 合约接货转抛在 01 合

约交货，通过现货的转换实现套利的完成，仓储成本+财务费用预计在 240-300 之间。剩下部分为利润。 

01 合约和 04 合约等待价差缩减至-100 以内可空单介入。  

期现套利： 

现基差为 300-400 左右，买入现货，卖出 01 月合约，去掉持仓以及交割成本，操作意义不大，建议在期

现价格高于 1000-1500 之间操作。 
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图17：花生油出口数量情况（吨）

中国→全球（月） 中国→马来西亚（月） 中国→日本（月） 中国→香港特别行政区（月）
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图18：花生油进口数量累计（吨）

花生油：进口数量累计值：巴西→中国（月） 花生油：进口数量累计值：阿根廷→中国（月）

花生油：进口数量累计值：印度→中国（月） 花生油：进口数量累计值：塞内加尔→中国（月）

花生油：进口数量合计累计值：全球→中国（月）
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