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菜油库存偏低，预计维持高位震荡 

摘要： 

行情回顾：我国 2月菜油盘面价格先跌后涨，整体

依旧处于高位，受国内外市场利空和利多因素交替出现

的影响，导致国内菜油价格波动较为剧烈。截至 2月 28

日 2205合约收盘价涨至 12760元/吨，较 1月 28日

（12478元/吨）上涨 282元/吨，涨幅 2.26%； 

供给端：从菜籽油沿海周度库存来看，2 月沿海库存

先增加后下降，整体依旧呈现去库存状态，截止到 2月 28

日，沿海企业库存量月均为 33.64万吨。 

需求端：从需求端来看，2月份下游市场菜油需求量

呈现逐渐增加趋势。2月上旬下游商家多以消化前期菜油

库存为主，但随着 2 月中旬菜油价格止跌反弹，且下游商

家前期菜油库存消耗殆尽，下游商家开始主动补库。 

基差分析：从去年 12 月以来，基差基本一直处在反

向市场当中，2022 年 2 月基差整体保持稳定且坚挺，维

持在 638元/吨左右，其主要原因在于菜油供给偏紧，需

求较好。 

行情展望：整体来看，当前菜油价格受国际市场的影

响较大，预计 3月国内菜油价格仍将维持震荡偏强；随着

南方新季菜籽逐步上市，预计菜油价格将逐步见顶。 
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一、行情回顾 

我国 2月菜油盘面价格先跌后涨，整体依旧处于高位，受国内外市场利空和

利多因素交替出现的影响，导致国内菜油价格波动较为剧烈。截至 2月 28日 2205

合约收盘价涨至 12760 元/吨，较 1月 28日（12478元/吨）上涨 282 元/吨，涨

幅 2.26%；现货价格跟随盘面价格波动，截止到 2 月 28 日，我国 2 月进口菜籽

油均价为 12933.75 元/吨，较 1 月均价（12719.56 元/吨）上涨 214.19 元/吨，

涨幅为 1.68%；截止到 2月 28日，我国 2月各地菜油市场均价 12941.81 元/吨，

较 1 月均价（12744.53 元/吨）上涨 197.27 元/吨，涨幅为 1.54%。春节期间国

际油脂价格上调，春节假期后首日国内菜油期货价格补涨，但是随着加拿大菜籽

期货价格下滑，再叠加国内国储菜油启动拍卖，2月上旬国内菜油期货价格呈现

震荡下滑走势。2月下旬之后，国际原油和国际油脂油料价格纷纷上涨，带动菜

油期货价格连续大幅上扬，刷新菜油主力合约收盘价格的最高纪录。现货方面，

2 月份国内菜油市场行情整体偏好，2 月下游市场需求量呈现先跌后涨趋势，后

又遇南方雨雪天气，部分地区交通运输不畅，一定程度支撑菜油现货价格。 

图 1：菜籽油期现价格(单位：元/吨) 

 

数据来源：卓创资讯 
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表 1：菜籽油进口价格(单位：元/吨) 

菜籽油进口价格 

地区 本月均价 上月均值 涨跌值 环比 

全国 12933.75 12719.56 214.19 1.68% 

成都 13185.625 12939.52 246.10 1.90% 

巢湖 13011.88 12730.00 281.88 2.21% 

福州 12839.38 12720.48 118.90 0.93% 
 

数据来源：卓创资讯 

从前 20 期货公司多空持仓量数据来看，从 12 月中旬至今，菜油 2205 合约

几乎一直保持着多头持仓大于空头持仓，但量差呈现逐步缩小的趋势。截至 2月

28日，菜油 05合约，空头持仓量为 95355 手，多头持仓量为 96183 手，净持仓

828手；2月净持仓均为 6073手，较 1月（19833手）下降 69%。 

图 2：菜油 2205期货持仓量数据（前二十名合计，单位：手） 

 

数据来源：卓创资讯 

二、供给端、需求端 

（一）油菜籽供应量 

2 月全国菜籽市场均价缓慢上涨。截止到 2 月 28 日，全国各地区国产菜籽

均价为 6398.71元/吨，较 1月均价上涨 8.2 元/吨，涨幅为 0.13%。成都地区国
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产 2 月菜籽均价为 6886.67 元/吨，较 1 月均价下跌 9.17 元/吨；南通地区国产

2 月菜籽均价为 6600 元/吨，较 1 月均价下跌 15.71 元/吨；景德镇地区国产 2

月菜籽均价为 6575 元/吨，较 1月均价上涨 75元/吨。总的来看，国内菜油现货

市场涨跌互现，但全国菜籽均价整体依然呈现上行趋势。 

表 2：全国部分地区国产油菜籽月度均价(单位：元/吨) 

全国部分地区国产油菜籽月度均价 

 本月均价 上月均价 涨跌值 环比 

全国 6398.71 6390.51 8.20 0.13% 

成都 6877.50 6886.67 -9.17 -0.13% 

贵阳 6600.00 6615.71 -15.71 -0.24% 

南通 6252.50 6200.00 52.50 0.85% 

襄阳 6440.63 6464.29 -23.66 -0.37% 

扬州 6250.00 6464.29 -214.29 -3.31% 

合肥 6285.00 6271.43 13.57 0.22% 

景德镇 6575.00 6500.00 75.00 1.15% 

宿迁 6168.75 6100.00 68.75 1.13% 
 

数据来源：卓创资讯 

国际市场，2月加拿大菜籽到港成本较 1月继续上涨。据卓创资讯统计，截

止到 2月 25日，进口菜籽到港成本均值为 6988元/吨，较上月均值相比增加 25

元/吨。压榨利润，2 月进口菜籽盘面压榨利润较 1 月大幅增加。据卓创资讯统

计，截止到 2月 24 日，油菜籽 2月压榨利润均值为-196.58元/吨，较 1月均值

(-547.8)上涨 351.23 元/吨，涨幅 64%。菜籽库存，截止到 2 月 18 日，全国菜

籽原料库存为 23.6 万吨。春节假期之后，贸易商走货积极性较高，叠加沿海部

分油厂陆续复工，进口菜籽压榨开工率逐渐上升，但由于进口菜籽到港量较少，

因此国内进口菜籽库存量逐渐下降。 
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图 3：进口油菜籽到港成本（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 4：中国油菜籽压榨利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 5：中国油菜籽周度原料库存（单位：千吨） 

 



  

 

 

菜油月报 

 

- 6 - 

数据来源：卓创资讯 

（二）菜籽油供给量及需求量 

(1) 菜籽油供给端 

从菜籽油沿海周度库存来看，2月沿海库存先增加后下降，整体依旧呈现去

库存状态，截止到 2月 28日，沿海企业库存量月均为 33.64万吨,较 1月月均

（32.672 万吨）库存上升 0.968万吨，较 21年 2月增加 95.55%，较 20年 2月

增加 5.98%。从菜油月度产量来看，受春节假期与国外菜籽高价的影响，节后

菜籽压榨企业缓慢复工，因此 2月的产量较少，截止到 2月 28日，菜油的月度

产量为 10.6万吨。 

图 6：中国菜籽油沿海企业周度库存（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 7：中国菜籽油月度产量（单位：千吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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(2) 菜籽油需求端 

从需求端来看，2 月份下游市场菜油需求量呈现逐渐增加趋势。2 月上旬下

游商家多以消化前期菜油库存为主，但随着 2月中旬菜油价格止跌反弹，且下游

商家前期菜油库存消耗殆尽，下游商家开始主动补库。据卓创资讯数据显示,截

止到 1 月 31 日，中国菜籽油消费量 1 月月均为 16.67 万吨,较 21 年 1 月月均

（28.9 万吨）下降 12.23 万吨，较 20 年 1 月月均（14.42 万吨）上升 2.25 万

吨。当前菜油库存处于相对低位，且随着消费旺季的逐步来临，菜油的需求量将

呈现逐步增长的趋势。 

图 8：中国菜籽油月度消费量（单位：千吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

 

(3) 菜籽油进出口 

进口方面，据卓创资讯数据显示，菜籽油进口量有逐步回升的趋势。2021年

12 月份菜籽油进口量为 8.4 万吨，较 20 年 12 月份下降 15.99 万吨，同比下降

95%。与进口相比，菜油出口量非常小，2021 年 12月菜籽油出口量仅有 0.013万

吨。 

注：根据海关总署公告，2022年 1月进出口数据延期至 3月发布，因此本期

月报中暂不更新。 
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图 9：中国菜油月度出口量（单位：千吨） 

 

数据来源：海关总署 

三、利润端 

截止到 2月 28日，2月化学浸出法菜油装置利润呈现先跌后涨，均值为 30.43

元/吨，1 月均值为-286.29 元/吨，较 2021 年 2 月份同比减少 734.9 元/吨。从

21 年 4 月份至 2022 年 2 月中旬，油菜籽压榨利润大部分时间表现为负值，2 月

中旬到 2 月下旬，油菜籽压榨利润呈现快速且大幅上涨趋势。从成本端来看，2

月进口油菜籽到港成本维持高位，均值为 7147.13 元/吨，1月均值为 7130.86元

/吨，较 1月成本增加 16.27元/吨。从收入端来看，2月油菜籽产成品的收入均

值为 6603.98 元/吨，1 月均值为 6290.29 元/吨，较 1 月收入增长 313.69 元/

吨。 
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图 10：菜籽油装置利润（化学浸出法，单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

四、 基差分析 

从去年 12 月以来，基差基本一直处在反向市场当中，2022 年 2 月基差整体

保持稳定且坚挺，维持在 638 元/吨左右，其主要原因在于菜油供给偏紧，需求

较好。 

图 10：菜籽油基差情况（元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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五、行情展望 

供给端来看，当前加拿大菜籽依旧保持高位运行，叠加国际原油和国际油脂

油料价格上涨的影响，预计国际菜籽期货价格仍将上行，但下游市场对高价菜籽

的接受度有限，或限制上行空间。此外，我国南方新季菜籽即将上市，下游部分

商家倾向于等待相对较低的新季菜籽。需求端来看，随着学校开学与工厂逐步复

工，菜油需求量较好。国际市场，加拿大农业暨农业食品部（AAFC）在 1月发布

的 2022/23 年度供需报告显示，2022/23 年度加拿大油菜籽播种面积为 2175 万

英亩，同比减少 3%，但是由于单产将恢复到平均水平，有助于油菜籽产量达到

2020万吨，同比增加 60%；同时美国农业部在 2月下旬农业展望论坛中称，预计

2022年美国大豆种植面积为 8800万英亩。整体来看，当前菜籽、菜油的库存都

处在相对低位，且目前国际市场不确定因素较多，菜油价格的波动加大，预计在

4月份国产新季菜籽上市之后，菜油价格将逐步见顶，短期内预计菜油价格以高

位震荡运行。 
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