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10月，螺纹钢价格呈单边下跌走势，截至

10月31日，螺纹钢2301合约收盘报价3397元/吨，较9月30

日 (3799元/吨) 下跌402元/吨，跌幅10.58%。

螺纹钢高炉整个十月一直处于持续亏损

并且不断恶化中，最高亏损一度达到145元/吨，电炉虽

然也长期处于亏损状态，但利润处于震荡修复中。

由于高炉跟电炉均处于亏损状态，钢厂继

续增产意愿不强，且北方采暖季来临，钢厂面临政策端限

产压力，11月螺纹钢产量或逐渐减少。

进入11月，随着天气逐渐转冷，北方开

始下雪限制工地施工，若无重大利好政策出台，螺纹钢

需求或有所下滑。

11月钢厂压减产量的可能性较大，但同时

也面临需求下滑的可能，因此11月螺纹钢库存或维持低位

。

从盘面走势可以看出，螺纹钢2301合约日

线图成交量连续放大且价格快速下杀，似有加速赶底之意

，考虑到当前位置，短期探底企稳反弹的概率较大。

基本面多空交织，但考虑到当前螺纹钢

价格位于低位且有支撑，因此11月螺纹钢价格或将震荡偏

强运行，但反弹空间有限。
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由于全国多地疫情复发，部分城市静态封控，工地施工受到限制，螺纹钢需求在旺

季“银十”并没有表现出预期的回暖，下游按需采购，贸易商投机积极性不强，市场情

绪偏悲观，10月，螺纹钢价格呈单边下跌走势，截至10月31日，螺纹钢2301合约收盘报

价3397元/吨，较9月30日 (3799元/吨) 下跌402元/吨，跌幅10.58%。

图 1：螺纹钢绝对价格指数 (单位：元/吨)

数据来源：钢联数据

图 2：螺纹钢2301合约 (单位：元/吨)

数据来源：钢联数据
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从工艺角度看，螺纹钢高炉整个十月一直处于持续亏损并且不断恶化中，最高亏损

一度达到145元/吨，电炉虽然也长期处于亏损状态，但利润处于震荡修复中，或是因

为原材料废钢价格大幅走低所致。

图 3：螺纹钢高炉生产利润 (单位：元/吨)

数据来源：钢联数据

图 4：螺纹钢电炉生产利润 (单位：元/吨)

数据来源：钢联数据
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据钢联数据显示，10月螺纹钢长流程开工率持续降低，短流程开工率略微回升，或

是因为高炉利润不断恶化而电炉利润有所修复的缘故。10月全国螺纹钢周度产量依然维

持在年内高位，虽相较于9月有所下滑但远高于去年同期。10月月均周度产量为299.71

万吨，而9月月均周度产量为306.79万吨，环比减少7.08万吨/周，降幅2.31%。与去年

同期 (276.26万吨/周) 相比增加23.45万吨/周，增幅8.49%。由于高炉跟电炉均处于亏

损状态，钢厂继续增产意愿不强，且北方采暖季来临，钢厂面临政策端限产压力，11月

螺纹钢产量或逐渐减少。

图 5：全国螺纹钢生产情况 (单位：万吨)

数据来源：钢联数据

图 6：螺纹钢长流程开工率 (单位：%)

数据来源：钢联数据
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图 7：螺纹钢短流程开工率 (单位：%)

数据来源：钢联数据

从表观消费数据可以看到，10月全国螺纹钢需求整体表现不佳，市场成交较为清淡。

从传统意义上看，10月属于螺纹钢传统消费旺季，而今年十月却并没有表现出“银十”

该有的交投氛围，或是由于国庆长假期间部分城市限制施工以及国内多地疫情复发所致。

10月周均表观消费量为307.94万吨，环比9月的322.99万吨/周减少15.05万吨/周，降幅

4.66%。主流贸易商日均成交量不足16万吨，环比同比均有所减少，房地产市场虽小幅回

暖但仍杯水车薪。进入11月，随着天气逐渐转冷，北方开始下雪限制工地施工，若无重

大利好政策出台，螺纹钢需求或有所下滑。

图 8：螺纹钢周度表观消费量 (单位：万吨)

数据来源：钢联数据
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图 9：主流贸易商日成交量(单位：吨)

数据来源：钢联数据

图 10：全国房地产房屋施工情况(单位：万平方米)

数据来源：钢联数据

从库存数据可以看出，当前库存处于低位，10月螺纹钢社会库存环比减少而钢厂库

存小幅增加，总库存环比减少32.92万吨，降幅5.05%。10月库存总体表现仍为去库状态，

但去库速度有所趋缓，11月钢厂压减产量的可能性较大，但同时也面临需求下滑的可能，

因此11月螺纹钢库存或维持低位。
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图 11：螺纹钢周度总库存(单位：万吨)

数据来源：钢联数据

图 12：螺纹钢社会库存(单位：万吨)

数据来源：钢联数据

图 13：螺纹钢钢厂库存(单位：万吨)

数据来源：钢联数据
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从盘面走势可以看出，螺纹钢2301合约价格位于月线中枢震荡区域下沿支撑位附近，

周K线及日K线仍被均线压制，但从日线图上可以看出成交量连续放大且价格快速下杀，

似有加速赶底之意，考虑到当前位置，短期探底企稳反弹的概率较大。

图 14：螺纹钢2301合约月线走势

数据来源：文华财经

图 15：螺纹钢2301合约周线走势

数据来源：文华财经
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图 16：螺纹钢2301合约日线走势

数据来源：文华财经

在钢厂持续亏损、采暖季可能出台限产政策以及天气转冷限制施工的背景下，螺纹

钢产量跟需求或同步下滑，库存或维持低位，基本面多空交织，但考虑到当前螺纹钢价

格位于低位且有支撑，因此11月螺纹钢价格或将震荡偏强运行，但反弹空间有限，建议

以逢低轻仓短多思路对待，做好止损/止盈，并及时关注宏观政策导向、疫情发展以及螺

纹钢供需情况变化。
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本报告中的信息均来源于公开资料和合法渠道，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，

但华创期货对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本公司力求分析内容的客观、公正，研究

方法专业审慎，分析结论合理。市场行情瞬息万变，报告中的任何观点仅代表报告撰写时的判断，

仅供客户参考之用，不作为客户的直接投资依据，据此操作，风险自负。另外，在任何情况下，

华创期货向客户提供本报告时，与投资者无利益冲突，也不与投资者分享投资收益。
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