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螺纹钢供给压力较大叠加需求不及预期，下行压力较大

主要数据：

◆产量：9月份螺纹钢产量周均值为 453.18

万吨，较上月周均值下降 2.36%。

◆需求：10 月份来看，天气逐步转凉爽，

下游工地施工进程或将加快，或在一定程度上带

动新项目的开工。但由于目前资金情况并不乐

观，预计当月房地产新开工施工面积或呈现增量

有限的趋势。

◆毛利：截止到 9 月 30 日，螺纹钢实时毛

利为 85元/吨，较上月同期减少 71元/吨，较去

年同期减少 197 元/吨。

◆期货方面：螺纹钢 RB2101 目前位于恒利

共振的月线下方、季线上方，当前延续偏空格局；

近原点压力 3600 下方呈偏空格局，继续走弱需

下破 3500，反之上破 3600 则有反弹可能。
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第一部分 螺纹钢品种介绍及产业链

1.1 品种介绍及用途

螺纹钢是热轧带肋钢筋的俗称，目前我国螺纹钢执行的标准是 GB1499.2-2018，分

为普通热轧钢筋和细晶粒热轧钢筋。其中，上海期货交易所上市的螺纹钢为普通热轧

带肋钢筋，其牌号由 HRB、屈服强度特征值和抗震标志（+E）构成，分为 HRB400、HRB500、

HRB600、HRB400E、HRB500E 五个牌号。

螺纹钢广泛用于房屋、桥梁、道路等土建工程建设。大到高速公路、铁路、桥梁、

涵洞、隧道、防洪、水坝等公用设施，小到房屋建筑的基础、梁、柱、墙、板，螺纹

钢都是不可或缺的结构材料。目前我国已普及使用 HRB400 或 HRB400E 牌号钢筋，部分

厂家可定制 HRB500、HRB600 等高强螺纹钢。

1.2 螺纹钢产业链

数据来源：卓创资讯

螺纹钢的上游原材料主要是废钢和钢坯，螺纹钢下游需求，根据卓创资讯 2019 年

度数据，64.36%用于房地产，32.35%用于基本建设。
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第二部分 螺纹钢相关价格走势回顾

2.1 螺纹钢价格指数走势

9 月钢材价格指数震荡趋弱。截至 9 月 30 日，螺纹钢价格指数为 957.62 点，较 8

月 31 日下跌 24.02 点。

图 1 中国螺纹钢价格指数▼

数据来源：卓创资讯

2.2 螺纹钢市场价格走势回顾

9 月建筑钢材主导钢厂出厂价格主流稳中降 60-80 元/吨。沙钢等主导钢厂调价较

为符合市场预期，延续挺价思路，并对贸易商有所追补，目前看追补并不到位，贸易

商盈利水平依旧有小幅亏损。9 月中上旬受原料价格支撑，钢厂成本支撑强劲，挺价意

愿较强；中下旬，原料走弱，成品下跌，钢厂挺价意愿减弱。

表 1 螺纹钢主导钢企出厂价格▼ 单位：元/吨

沙钢 规格（mm） 出厂价 涨跌 杭州市价 退补政策

上旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3900 0 3770 80

中旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3900 0 3740 100
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下旬 螺纹 HRB400/16-25mm 3900 0 3670 -

数据来源：卓创资讯

第三部分 螺纹钢供需分析

3.1 螺纹钢供给情况分析

3.1.1 螺纹钢产量情况分析

9 月份国内建筑钢材产量小幅下降。据卓创资讯，2020 年 9 月份螺纹钢产量周均

值为 453.18 万吨，较上月周均值下降 2.36%。统计局最新数据显示，2020 年 8 月份我

国钢筋产量为 2413.3 万吨，较上月增加 0.88%，同比增加 10.15%；1-8 月份累计产量

为 17081.6 万吨，同比增加 5.21%。

图 2 螺纹钢供应量情况分析▼

数据来源：国家统计局 卓创资讯

3.1.2 螺纹钢开工率情况分析

据卓创资讯，9月建筑钢材高炉开工率均值 89.35%，较上月降低 0.81%；螺纹钢轧
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线开工率均值 83.02%，较上月降低 4.11%。

9 月建筑钢材钢企螺纹钢轧线开工率较上个月降低，检修涉及钢企 26家，影响铁

水产量 93.08 万吨，影响建材产量 118.03 万吨，主要是因为进入 9月份后，唐山调坯

企业限产检修频繁，扎线开工率下降明显。进入 10月份后，部分地区均有不同程度限

产预期，且钢厂依旧存有利润情况下，生产积极性依旧偏高，预计 10月建筑钢材开工

率或高位盘整运行为主。

图 3 中国螺纹钢周度开工率▼

数据来源：卓创资讯

3.1.3 螺纹钢库存情况分析

9 月份建筑钢材库存大幅下降。据中钢协统计，9月下旬，重点统计钢铁企业平均

日产，粗钢 214.56 万吨，环比增长 0.42%、同比增长 1.94%；生铁 189.56 万吨，环比

下降 0.03%、同比增长 0.47%；钢材 204.52 万吨，环比增长 2.30%、同比增长 4.05%。

9月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1340.49 万吨，比中旬增加 13.59 万吨，增长

1.02%；比年初增加 387.24 万吨，增长 40.62%。

9 月建筑钢材社会库存大幅下降。螺纹钢社会库存 860.39 万吨，较上月环比下降
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53.98 万吨，降幅 5.90%，较去年同期增加 73.57%。据卓创资讯，截止到 30日莱芜、

临沂、青岛、潍坊、烟台五大城市库存在 37.28 万吨，较上月下降 6.71%。

图 4 中国螺纹钢周度社会库存▼

数据来源：卓创资讯

3.2 螺纹钢需求情况分析

3.2.1 房地产行业需求分析

据国家统计局最新数据，2020年 1-8月份，房地产新开工施工面积累计值为139917

万平方米，同比下降 3.6%，降幅收窄 0.9%。8月份当月，房地产新开工施工面积值增

加 19885 万平方米，环比下降 11.61%，8 月份根据新开工施工面积反映出的情况来看

并不乐观。一方面，各地依旧频繁出台政策来调控房地产市场，消息面带来的影响整

体偏悲观；另一方面，房产市场资金压力逐步凸显，房产商新投资意愿整体偏差。1-8

月份，房地产开发企业土地购置面积 11947 万平方米，同比下降 2.4%，降幅比 1-7 月

份扩大 1.4 个百分点。因此，在多种因素的影响下，8月份房地产各项数据并未传达出

其向好的迹象。

10月份来看，天气逐步转凉爽，下游工地施工进程或将加快，或在一定程度上带
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动新项目的开工。但由于目前资金情况并不乐观，因此预计当月房地产新开工施工面

积或呈现增量有限的趋势。

图 5房地产新开工施工面积累计值▼ 图 6：房屋新开工施工面积月度增值▼

数据来源：国家统计局 数据来源：国家统计局

3.2.2 建筑钢材行业相关政策解读

9 月 16 日，融资“三条红线”9 月 1 日起已在参与此前央行、住建部座谈会的 12

家房企试点实施，近期一份监管部门下发的《试点房地产企业主要经营、财务指标统

计监测表》显示，监管部门要求试点房企每月 15日前提交这一表格，该监测表共涉 8

项财务指标，分别为剔除预收款后的资产负债率、未剔除预收款的资产负债率、净负

债率、现金短债比、权益口径购地金额、权益口径销售金额、近三年经营活动产生的

现金流量净额是否连续为负、有息负债，其中涵盖了融资“三条红线”指标。9月 26

日，监管部门要求试点房企在 2023 年 6 月 30 日前完成降负债目标。9月 27 日，三位

银行业人士表示，有大行收到通知，监管机构近期要求大型商业银行压降、控制个人

住房按揭贷款等房地产贷款规模。9月 28 日，已有参与融资“三条红线”试点的房地

产企业，按监管部门要求提交了降负债方案，亦有知名房企仍在修改相关方案，目前

尚未提交。

国家再次强调坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段，且对于房地产调控更加

严格，1-8 月份，房地产开发企业土地购置面积 11947 万平方米，同比下降 2.4%，降
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幅比 1-7 月份扩大 1.4 个百分点，房企拿地热情回落。对于建筑钢材行业来说，房地

产行情整体表现难以乐观，且基建行情受制于资金等方面影响，整体需求面表现不温

不火，难以对市场行情形成较大的带动。

第四部分 螺纹钢利润情况分析

9 月份建筑钢材吨钢毛利减少趋势不改。截止到 9 月 30 日，螺纹钢实时毛利为 85

元/吨，较上月同期减少 71元/吨，较去年同期减少 197 元/吨。9 月建筑钢材吨钢毛利

依旧呈现减少趋势的根本原因在于，其价格跌幅远远大于其生产成本跌幅。

图 7螺纹钢毛利数据▼

数据来源：卓创资讯

第五部分 螺纹钢期货技术分析

5.1 螺纹钢恒利共振及阴阳全息理论分析
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数据来源：金字塔软件

结合恒利共振及阴阳全息理论来看，螺纹钢RB2101目前位于恒利共振的月线下方、

季线上方，当前延续偏空格局；近原点压力3600下方呈偏空格局，继续走弱需下破3500，

反之上破 3600 则有反弹可能。

5.2 螺纹钢 MACD 共振分析

数据来源：金字塔软件

从 MACD 周线、日线共振角度看，螺纹钢 RB2101 合约周线零轴上方死叉、日 MACD

零轴下方死叉，共振偏空，继续走弱需下破 3500。
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第六部分 螺纹钢后期价格走势分析

原料面：铁矿石，宏观数据叠加成材消费表现不佳，高库存依然是黑色系产品上

方面临的巨大压力，但钢厂主动减产的动能不强，采购或表现尚可，因此压力与支撑

共存。

供应量方面：铁矿石、废钢等原料价格下行，钢企吨钢毛利或有所好转，加之即

将进入秋冬大气污染治理阶段，长流程钢企本月或维持高开工率。加之，调坯钢企和

电弧炉钢企整体生产状态好转，增加资源供应量。

需求方面：进入 10月份以后，下游工地刚需持续释放，但受资金和市场因素影响，

或维持 9 月份按需采购局面。同时，赶工情况在 10月份或有所增加，但整体规模或较

去年有所下降，对成交难以形成强势带动。后市走向同时关注本文第五部分技术分析。
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