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菜油供需两弱，预计维持区间震荡 

摘要： 

行情回顾：12月以来，国内菜油价格延续上涨趋

势，截至 12月 31日 2205合约收盘价涨至 12298元/

吨，较 11月 30日（11846元/吨）上涨 452 元/吨，涨

幅 3.82%；现货价格跟随盘面价格波动，截止到 12月

31日，全国各地区国产菜油均价为 12945.71 元/吨，较

11月均价下跌 40.93 元/吨，跌幅为 0.3%。 

供给端：从菜籽油沿海周度库存来看，12 月沿海库

存呈现先下降后小幅上升，截止到 12月 27 日，沿海企业

库存量月均为 32.38 万吨,较 21年 11月下降 6.7万吨，

较 20年 12月增加 91.06%，较 19年 12月减少 12.03%。 

需求端：当前菜油价格处于高位，下游观望气氛较为

浓厚。临近假期，但下游贸易商备货迟迟未启动。据卓创

资讯统计，截止到 11月 30日，中国菜籽油消费量 11月

月均为 36.57 万吨,较 21 年 10 月上涨 2.44 万吨，较 20

年 11月降低 7.42%。 

基差分析：12 月基差整体呈现扩大的走势。12 月月

初到 12月上旬，基差稳定维持在 243.73元/吨左右；从

12 月上旬开始，基差大幅走强，基差从 243.73 元/吨上

涨至 677.95 元/吨左右，其主要原因是在于现货端菜油

价格坚挺，但是期货价格大幅走弱。 

行情展望：短期来看，菜油供需两弱的局面恐很难改

变，预计菜油期价可能将维持区间震荡行情，后市除了关

注供需两端的相关数据之外，还需持续关注全球主要油

料生产区的天气情况。 
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一、行情回顾 

12 月以来，国内菜油价格延续上涨趋势，截至 12月 31日 2205 合约收盘价

涨至 12298 元/吨，较 11 月 30 日（11846 元/吨）上涨 452 元/吨，涨幅 3.82%；

现货价格跟随盘面价格波动，截止到 12 月 31 日，全国各地区国产菜油均价为

12945.71元/吨，较 11月均价下跌 40.93 元/吨，跌幅为 0.3%。现货方面，12月

菜籽油需求量有所下降且进口菜油的价格较 11 月均值略有下跌，但当前菜油价

格仍处于高位，下游贸易商采购较为谨慎。此外，12月菜油期价受国内外多种因

素的影响，导致菜油价格呈现区间震荡走势，下游市场观望情绪浓厚，且油厂出

货速度缓慢。 

图 1：菜籽油期现价格(单位：元/吨) 

 

数据来源：卓创资讯 

表 1：菜籽油进口价格(单位：元/吨) 

菜籽油进口价格（单位：元/吨） 

地区 本月均价 上月均值 涨跌值 环比 

全国 12799.01 12839.94 -40.93 -0.32% 

成都 13029.13 13108.64 -79.51 -0.61% 

巢湖 12746.09 12792.73 -46.64 -0.36% 

福州 12704.78 12758.64 -53.85 -0.42% 
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数据来源：卓创资讯 

从前 20 期货公司多空持仓量数据来看，从 11 月中旬至今，菜油 2201 合约

几乎一直保持着多头持仓大于空头持仓，但量差呈现逐步缩小的趋势。与 01 合

约相比，菜油 05合约则一直保持空头持仓大于多头持仓，并且从 12月上旬开始

空头持续发力，空头持仓量呈现增加趋势。截至 12 月 31 日，菜油 05 合约，空

头持仓量为 132602 手，多头持仓量为 161128 手。 

图 2：菜油 2201、菜油 2205期货持仓量数据（前二十名合计，单位：手） 

 

 

数据来源：卓创资讯 
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二、供给端、需求端 

（一）油菜籽供应量 

全国部分地区菜籽市场均价呈现缓慢下滑趋势。截止到 12月 31日，全国各

地区国产菜籽均价为 6467.88 元/吨，较 11 月均价下跌 18.87 元/吨，跌幅为

0.29%。成都地区国产 12月菜籽均价为 7061.74 元/吨，较 11月均价下跌 96.22

元/吨；南通地区国产 12月菜籽均价为 6250.43 元/吨，较 11月均价下跌 97.75

元/吨；贵阳地区国产 12月菜籽均价为 6650.00元/吨，较 11月均价上涨 95.45

元/吨。 

表 2：全国部分地区国产油菜籽月度均价(单位：元/吨) 

全国部分地区国产油菜籽月度均价 

 本月均价 上月均价 涨跌值 环比 

全国 6467.88 6486.76 -18.87 -0.29% 

成都 7061.74 7157.95 -96.22 -1.34% 

南通 6250.43 6348.18 -97.75 -1.54% 

扬州 6310.43 6372.73 -62.29 -0.98% 

合肥 6340.00 6415.45 -75.45 -1.18% 

贵阳 6650.00 6554.55 95.45 1.46% 
 

数据来源：卓创资讯 

国际市场，12 月加拿大菜籽到港成本较 11 月有所下滑。据卓创资讯统计，

截止到 12月 31日，进口菜籽到港成本均值为 6948.74元/吨，较 11月均值减少

81.08元/吨。压榨利润，12月进口菜籽盘面压榨利润较 11月小幅增加。据卓创

资讯统计，截止到 12月 31日，油菜籽压榨利润均值为-301.72元/吨，较 11月

均值上涨 139.30 元/吨。菜籽库存，截止到 12 月 24 日，全国菜籽原料库存为

251千吨。12月初期，美国大豆和巴西大豆均有增产预期，引发国内油脂市场大

幅转弱，但是随着马来西亚发生洪水、美国农业部 12 月供需报告下调美国大豆

产量、以及 12 月后期巴西大豆产区遭遇干旱天气等因素的影响，国内菜油价格

在一定程度上得到支撑，但支撑力度有限。 
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图 3：进口油菜籽到港成本（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 4：中国油菜籽压榨利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 5：中国油菜籽周度原料库存（单位：千吨） 
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数据来源：卓创资讯 

（二）菜籽油供给量及需求量 

(1) 菜籽油供给端 

从菜籽油沿海周度库存来看，12月沿海库存呈现先下降后小幅上升，截止

到 12月 27日，沿海企业库存量月均为 32.38 万吨,较 21年 11月下降 6.7万

吨，较 20年 12月增加 91.06%，较 19年 12月减少 12.03%。从菜油月度产量来

看，目前菜籽压榨企业保持相对平稳的开机率，截止到 12月 31日，菜油的月

度产量为 18.79万吨。 

图 6：中国菜籽油沿海企业周度库存（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

图 7：中国菜籽油月度产量（单位：千吨） 
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数据来源：卓创资讯 

(2) 菜籽油需求端 

当前菜油价格处于高位，下游观望气氛较为浓厚。临近假期，但下游贸易商

备货迟迟未启动。据卓创资讯统计，截止到 11 月 30 日，中国菜籽油消费量 11

月月均为 36.57 万吨,较 21 年 10 月上涨 2.44 万吨，较 20 年 11 月降低 7.42%。

21 年 7、8 月菜油月度消费量阶段性触底，9 月开始逐步回暖，但下游企业采购

积极性仍然不高。预计后期下游菜油需求有所增加，但受制于高价菜油，上行空

间有限。 

图 8：中国菜籽油月度消费量（单位：千吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

(3) 菜籽油进出口 

进口方面，据卓创资讯统计，菜籽油进口量有逐步回升的趋势。2021 年 11

月份菜籽油进口量为 9.53万吨，较 21年 10月份增加 1.59万吨，环比增加 20%；

较 2020 年 11 月份同比减少 5.12 万吨。与进口相比，菜油出口量非常小，2021

年 11月菜籽油出口量仅有 0.01万吨。 
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图 9：中国菜油月度出口量（单位：千吨） 

 

数据来源：海关总署 

三、利润端 

截止到 12 月 31 日，本月化学浸出法菜油装置利润呈现先跌后涨，均值为-

261.65 元/吨，11 月均值为-431.70 元/吨，较 2020 年 12 月份同比减少 971.47

元/吨。从 21 年 4 月份至今，油菜籽压榨大部分时间表现为负值。从成本端来

看，12 月进口油菜籽到港成本维持高位，均值为 7118.74 元/吨，11 月均值为

7199.82 元/吨，较 11 月成本减少 81.08 元/吨。从收入端来看，12 月油菜籽产

成品的收入均值为 6283.34元/吨，11月均值为 6187.68元/吨，较 11月收入增

长 95.66 元/吨。 
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图 10：菜籽油装置利润（化学浸出法，单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 

四、 基差分析 

12 月基差整体呈现扩大的走势。12 月月初到 12 月上旬，基差稳定维持在

243.73 元/吨左右；从 12 月上旬开始，基差大幅走强，基差从 243.73 元/吨上

涨至 677.95 元/吨左右，其主要原因是在于现货端菜油价格坚挺，但是期货价格

大幅走弱。 

图 11：菜籽油基差情况（元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯 
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五、行情展望 

供给端来看，北方多地虽然还有少量的菜籽，但是运输车辆较少且国产菜籽

开机率维持低位，同时下游贸易商拿货积极性较差，预计 22 年 1 月国内菜籽供

应量将延续下跌趋势，但菜籽供应量的减少对菜油短期价格的影响有限。需求端

来看，随着假期的临近，菜油市场节前备货已开始启动，但是由于我国目前菜油

价格偏高的现状，导致当前菜油市场处于有价无市的状态，若需求端持续走弱，

其将很难支撑当前菜油价格。国际市场，受天气、全球公共卫生事件等不确定因

素的影响，预计明年全球油料供应量将继续下降。短期来看，菜油供需两弱的局

面恐很难改变，预计菜油期价可能将维持区间震荡行情，后市除了关注供需两端

的相关数据之外，还需持续关注全球主要油料生产区的天气情况。 
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